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COMITE DE INVESTIMENTOS DO IPREMB

REUNIAO ORDINARIA

Aos dezessete dias do més de abril de 2019, as 10h05min, na Sala de Reunido do Instituto de
Previdéncia Social do Municipio de Betim - [PREMB, situado & Avenida Amazonas, 1354, 2° andar,
Bairro Brasileia — Betim, MG, reuniram-se os membros do Comité de Investimentos do IPREMB —
COMINV, nomeados conforme Decreto n° 41.301 de 23/07/2018: 1) Adenilson Carvalho Oliveira
Santos; 2) Avelino José de Moraes; 3) Fabianna Leite Costa; 4) Kenia Delfino de Aguiar; 5) Veronica
Amaral Nunes de Paula Lima, que secretariou o ato, sob a presidéncia do primeiro para deliberar
acerca dos pontos a seguir: 1) Leitura da Ata da tltima reunio; 2) Cenario econdmico; 3) Memorando
Contabilidade N° 07/2019 — Solicita indicagio de fundo para pagamento de PASEP; 4)
Movimentagdes na carteira (Recursos disponiveis em conta corrente Caixa — R$3.566.540,17 - trés
milhdes, quinhentos e sessenta e seis mil, quinhentos e quarenta reais ¢ dezessete centavos); S) Edital
de Credenciamento de Institui¢des Financeiras; 6) Resultado da Assembleia FIM SCULPTOR; 7)
Resultado da Assembleia fundo FIDC Premium; 8) Assembleia AZ Quest Ac¢des FIA: 9) Extrato e
resultados Atico Florestal FIP; 10) Memorando 018/2019 — Divisdo de Investimentos —
Encaminhamento de Oficio n® 58/2019/CVM/SIN/DLIP; 11) Rentincia da servidora Fabianna do
mandato de membro do Comité de Investimentos. Delibera¢des: Inicialmente, foi feita a leitura da Ata
da reunifio do dia 10/04/2019, que foi aprovada por todos os presentes. A seguir, o Presidente do
Comité fez uma explanagdo a respeito do mercado econdmico internacional e nacional. No cendrio
internacional, destacam-se: aumento significativo do PIB da China, que é um dos principais parceiros
comerciais do Brasil; retragdo no crescimento da economia dos Estados Unidos, associada a
expectativa de alta da inflagdo e a manuteng@o da taxa de juros; saida da Inglaterra do Bloco do Euro.
No cenario nacional, destacam-se: Reforma da Previdéncia; proposta de reajuste do salario minimo
ligado a inflagdo; aumento da projegdo do indice Nacional de Prego ao Consumidor Amplo — IPCA,
afetando, consequentemente, a meta atuarial do [IPREMB. Avelino fez comentério a respeito da
decisdo do Governo Federal quanto a instalagdo de um escritorio em Israel, fato que desagradou os
paises do Oriente Médio e motivou boatos a respeito de retaliagdes comerciais, uma vez que tais
paises sdo grandes compradores do setor de avicultura brasileiro. Adenilson comentou ainda sobre
boatos a respeito de ocorréncia de nova greve dos caminhoneiros, o que serd muito ruim néo s6 para a
economia, como também para os investimentos do IPREMB. A seguir, foi apresentado memorando n°
07/2019, expedido pela Divisdo de Contabilidade, no qual ¢ solicitada a indicagdo de fundo de
investimento para resgate de valor para pagamento de débito de recolhimento do PASEP, além do

recolhimento mensal do referido imposto. Foi informado que o IPREMB foi autuado pela Receita

Federal do Brasil para realizar o recolhimento retroativo do PASEP dos anos de 2015 a 2017, que ndo
havia sido pago por entendimento e interpretagdes anteriores da lei. A despesa total com o débito

existente foi parcelada em 12 (doze) prestagdes mensais de R$910.000,00 (novecentos e dez mil reais)
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aproximadamente, além da contribuigio mensal de valor aproximado de R$150.000,00 (cento e
cinquenta mil reais). Sendo assim, a previsdo da despesa para o ano de 2019 sera de R$9.500.000,00
(nove milhdes e quinhentos mil reais), considerando o parcelamento e a contribui¢do mensal do ano
corrente. Para evitar resgates de valores que estdo aplicados, os membros do Comité aprovaram a
seguinte movimentagdo na carteira, para destinar valores para a despesa com o PASEP: utilizar o saldo
disponivel na conta 29-9 da Caixa Econdmica Federal (aplicado provisoriamente no fundo IRFM-1),
no valor aproximado de R$3.573.132,59 (trés milhdes, quinhentos e setenta e trés mil, cento e trinta e
dois reais e cinquenta e nove centavos), referente ao repasse da cota patronal deste més, pago pela
Prefeitura de Municipal de Betim, e o restante do valor necessario para 2019, sera utilizado dos demais
repasses lnensais da cota patronal para este ano. Considerando que os itens 3 e 4 da pauta foram
resolvidos nas deliberagdes acima descritas, passou-se para o proximo item referente ao Edital de
Credenciamento de Institui¢des Financeiras, que foi aprovado pelos membros do Comité. Em seguida,
o Presidente do Comité apresentou informagdes a respeito da Assembleia do Fundo FIM Sculptor, na
qual foram apresentadas aos cotistas presentes as seguintes propostas: alteragdo do Gestor, do
Administrador ou liquidagdo do fundo. Os cotistas presentes votaram pelas seguintes deliberagdes:
aprovada a substituigo do Administrador, mas néo houve indicagdes de institui¢Ses entre os cotistas.
Foi aprovada a substituigdo do Gestor para a Queluz Gestdo de Recursos Financeiros, sendo que o
IPREMB se absteve de votar uma vez que a Queluz nfo estd enquadrada na nos requisitos da
Resolugdo n° 4.695/2018 do Banco Central. Foi deliberado ainda que, a substituicdo do Gestor sera
submetida a Comissdo de Valores Mobilidrios — CVM, para a aprovagdo da alteragéo com a finalidade
de liquidagdo do fundo. Informou ainda que serd realizada nova Assembleia para proposta de
substituigio do Administrador. Foi apresentado pelo Presidente do Comité relatorio referente a
Assembleia Geral de Cotistas do Fundo de Investimento em Direitos Creditérios — FIDC Premium
convocada por cotista e ocorrida em 12/04/2019. A convocagdo foi com o objetivo de apresentagdo de
escritério de advocacia que prestaria servigos juridicos de avaliagdo das probabilidades de recebimento
das agdes de cobranga ajuizadas. Entretanto, ndo houve o comparecimento do cotista em questao,
tampouco do escritério de advocacia que propds os servigos. O Administrador do fundo informou que
j4 existe um servico juridico contratado que estd acompanhando a situagéo do ativo e que, assim que
for apresentado relatério conclusivo, serd convocada nova Assembleia para apresentagdo. Os cotistas
presentes na Assembleia deliberaram por ndo contratar novo escritério de advocacia. Em seguida, foi
apresentado pelo Presidente do Comité, convocagio de Assembleia Geral de Cotistas do AZ Quest
Acdes FIA, que ocorrerd no dia 25/04/2019, cuja pauta principal é a proposta de alteragdo do
Administrador do ativo, visto que o atual, BNY Mellon ndo se enquadra na Resolugdo 3.922/2010 do

Banco Central. A proposta, que também estende-se ao Custodiante, € alteragéo do Administrador para

a BEM - Distribuidora de Titulos e Valores Mobilidrios, pertencente ao grupo Bradesco.
Considerando que tanto o novo Administrador quanto o Custodiante pertencem a uma instituigdo
financeira solida no mercado, os membros do Comité deliberaram como orientagdo de voto, a
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Comité de Investimentos <comit.investimento.ipremb@gmail.com>

Fwd: Extrato Mensal - IPREMB

Cominv IPREMB <cominv.ipremb@gmail.com> 15 de abril de 2019 11:18
Para: Comité de Investimentos <comit.investimento.ipremb@gmail.com>

Bom dia,
Segue para conhecimento,
Atenciosamente,

Paula Castro

Gl
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---------- Forwarded message ---------

De: Edson Silva <esilva@atico.com.br>

Date: seg, 15 de abr de 2019 as 11:08

Subject: RES: Extrato Mensal - IPREMB

To: Cominv IPREMB <cominv.ipremb@gmail.com>

Cc: Jodo Barbosa <jbarbosa@atico.com.br>, Marilia Negreiros <mnegreiros@atico.com.br>, Mauro Abranches
<mabranches@atico.com.br>, Juridico <juridico@atico.com.br>

Prezado, bom dia.

Segue abaixo posicionamento enviado pelo Gestor, no Gltimo dia 10/04/2019, a respeito dos Laudos de Avaliagéo do
Atico Florestal FIP.

Importante ressaltar que esse posicionamento foi encaminhado aos e-mails dos cotistas cadastrados oficialmente
junto ao Administrador (BNY Mellon), portanto, € sempre importante manter esse cadastro atualizado, principalmente
quando alguma mudanga de pessoal ou de enderego de e-mail ocorra.

Atenciosamente.

el | v
w ATICO | Edson Silva

l esilva@atico.com.br
https:l/mail.google.com/mail/u/O?ik=a9f54b496d&view=pt&search=all&perrnmsgid=msg-f%3A1 630890033110910737&simpl=msg-f%3A1630890... 1/11
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| Av. Rio Branco, 110/36° andar — Centro
i_
| 20.040-001, Rio de Janeiro - Brasil

i

?
| Telefone: +55 21 3266-1300
|

De: Cominv IPREMB <cominv.ipremb@gmail.com>
Enviada em: sexta-feira, 12 de abril de 2019 10:52
Para: Edson Silva <esilva@atico.com.br>
Assunto: Fwd: Extrato Mensal - IPREMB

Bom dia, Edson
Reitero o e-mail em historico enviado na ultima quarta-feira (10/04/2019).
Solicitamos esclarecimentos acerca da perda ocorrida no fundo Atico Florestal FIP.

Com base no extrato enviado em 10/04/2019, observamos que houve uma perda aproximada de 50% do valor que
este Instituto possui aplicado no fundo Atico Florestal FIP.

0 saldo anterior verificado desde o (ltimo extrato (junho/2018) corresponde a R$ 9.774.680,09 ja no extrato atual
que os senhores nos enviaram em 10/04/2019 caiu para RS 5.934.231,71.

Nestes termos, aguardamos esclarecimentos urgentes.

Atenciosamente,

Poliane Duarte.

DIVISAQ DE INVESTIMENTOS
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---------- Forwarded message -===-==--

De: Cominv IPREMB <cominv.ipremb@gmail.com>
Date: qua, 10 de abr de 2019 as 12:02

Subject: Re: Extrato Mensal - IPREMB

To: Edson Silva <esilva@atico.com.br>

https://mail.google.com/mail/u/O?ik=a9f54b496d&view=pt&search=a|l&permmsgid=msg-f%3A1 630890033110910737&simpl=msg-{%3A1630890... 2/11



17/04/2019 Gmail - Fwd: Extrato Mensal - IPREMB

De: Mauro Cesar Christ

Enviada em: segunda-feira, 8 de abril de 2019 16:52
Para: Edson Silva <esilva@atico.com.br>

Assunto: ENC: Extrato Mensal - IPREMB

Mauro Cesar Christ

Asset Management

‘\0 ATICO mcesar@atico.com.br

Av. Rio Branco, 110/36° andar — Centro

| 20.040-001, Rio de Janeiro — Brasil

Telefone: +55 21 3266-1302

Esta mensagem eletronica pode conter informagdes privilegiadas e/ou confidenciais. Assim, fica o seu receptor,
desde ja, expressamente notificado de que qualquer disseminacéo, distribuic@o, ou mesmo a efetivacao de copia
ndo autorizada deste e-mail, é expressamente proibida. Se vocé (destinatario da mensagem) entende que
recebeu esta mensagem indevidamente, ou, mesmo por engano, por favor, informe este fato ao seu remetente, e
apague-a imediatamente de seu computador. Outrossim, as opinides e/ou informagdes expressadas neste e-mail

. pertencem unicamente ao seu remetente e, ndo necessariamente, coincidem com aquelas refletidas, expedidas
e/ou determinadas pelas empresas que compdem o Grupo Atico.

| De: Cominv IPREMB <cominv.ipremb@gmail.com>

. Enviada em: segunda-feira, 8 de abril de 2019 13:03
Para: Mauro Cesar Christ <mcesar@atico.com.br>
Assunto: Extrato Mensal - IPREMB

Bom dia,

Gentileza informar se jé estdio disponiveis os extratos mensais do fundo ATICO FLORESTAL FIP
MULTIESTRATEGIA. Caso positivo, gentileza nos encaminhar.

. Cotista: Instituto de Previdéncia Social do Municipio de Betim - IPREMB

CNPJ: 07.842.278/0001-55

Att.,

Poliane S. Duarte

https:l/mail.google.com/mai|/u/0?ik=a9f54b496d&view=pt&search=all&permmsgid=msg-f%3A1 6308900331109107378&simpl=msg-{%3A1630890... 4/11
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---------- Forwarded message ----------

From: "Gustavo Almeida Magalhdes" <gmagalhaes@atico.com.br>

To: "Juridico" <juridico@atico.com.br>, Investor Services - Structured Funds <issf@bnymellon.com.br>
Cc:

Bcc:

Date: Wed, 10 Apr 2019 14:08:10 +0000

Subject: Posicionamento do Gestor - Laudos de Avaliagao Atico Florestal FIP

Senhores Cotistas,

A Atico, no estrito cumprimento do seu papel de Gestora do Atico Florestal FIP (Fundo), vem, por meio dessa
comunicacao, apresentar, formalmente, seu posicionamento a respeito dos Laudos de Avaliagédo dos ativos que
compdem o Fundo, e que foram recentemente apresentados pela Deloitte Touche Tohmatsu (Deloitte).

Apesar de ter sido destituida desse cargo em Assembleia Geral de Cotistas realizada no dia 11 de junho de 2018 e
ter permanecido no cargo provisoriamente, pois até o momento os cotistas néo apontaram um substituto para
assumir esse papel, a Atico permanece responsavel por cumprir, com diligéncia, seu papel, apesar do fato que essa
situagdo de precariedade prejudicar muito sua atuagéo.

Contextualizagao:

A Deloitte foi contratada ainda no final de 2017, a partir de processo competitivo de prego realizado pelo Gestor com
acompanhamento do Administrador (BNY Mellon), do qual participaram as “Big Four” (empresas multinacionais
lideres no mercado de Consultoria e Auditoria).

De forma a cumprir as obrigagdes regulatérias advindas das normas emitidas pela Comisséo de Valores Mobiliarios
(CVM), a Deloitte emitiu trés (3) Laudos de Avaliagéo, com o objetivo de reavaliagao das cotas do Fundo, com as
seguintes datas-base:

o Set/2016;
o Set/2017; e
s Mar/2018

Essa defini¢do foi tomada em conjunto pelo Gestor, Administrador e a Deloitte. Portanto, foram emitidos
recentemente trés (3) Laudos para fins de reprecificagéo dos ativos que compdem a carteira do Fundo.

https://mail.google.comlmaiI/u/O?ik=a9f54b496d&view=pt&search=all&permmsgid=msg-f%3A1 630890033110910737&simpl=msg-{%3A1630890... 5/11
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Importante salientar que a equipe da Deloitte teve total acesso as informagdes por eles solicitadas, tendo inclusive
visitado in loco as investidas da Tree Florestal, Remasa (escritério e fazendas) e Tree Servigcos. Também importante
salientar que a equipe do BNY Mellon participou direta e ativamente de todo o processo.

Durante todo o processo, foram realizadas diversas reunides, presenciais e por telefone, além de trocas de e-mails
entre a equipe da gestora, da Deloitte e do administrador, sempre de forma amistosa, respeitosa e produtiva.

Sobre os Laudos:

Em determinado momento desse processo, algumas divergéncias sobre a metodologia, critérios e premissas
adotadas pela Deloitte surgiram e foram prontamente questionadas por parte do Gestor.

Em suma, o Gestor discorda de premissas adotadas pela Deloitte no @&mbito dos trés (3) laudos, que na nossa forma
de ver, distorcem consideravelmente para menos o valor encontrado para os Ativos.

Dessa forma, o Gestor enderegou uma série de argumentos, fatos e documentos a Deloitte, tanto em relagao as
premissas adotadas (notadamente a Taxa de Desconto) quanto com o envio de eventos comparaveis de mercado
(negociagéo de ativos semelhantes), para demonstrar que o valor encontrado nao reflete o real valor dos ativos,
notadamente em relagdo ao Ativo Remasa.

Em carater ilustrativo, nas DFs auditadas da Remasa realizadas pela Ernst Young referentes ao ano de 2017,
somente de Ativo Biolégico, a mesma possui o valor de R$ 324.274.000. Importante salientar que o Ativo Bioldgico é
calculado anualmente por empresa especializada, nesse caso, pela BM2C, que é chefiada pelo Jefferson Mendes
(ex-Poyry Silviconsult, e um dos maiores especialistas no setor florestal no Brasil). A Deloitte chega a um valor de
mercado de R$ 243.108.000 para o Grupo Remasa, no relatério com data-base de margo de 2018, 25% a menos
que o valor do Ativo Bioldgico apontado pela BM2C.

Um outro ponto que pode demonstrar que a determinagao do valor justo dos ativos pela Deloitte pode estar
enviesada pelas premissas adotadas e nao pelo real valor de mercado é a diferenga que a prépria Deloitte encontra
para o valor da Remasa nos relatérios com data-base de set/2017 e mar/2018. Em set/2017 o valor do Grupo
Remasa é de R$ 201.390.000, enquanto que, em mar/2018, esse valor vai para R$ 243.108.000, uma variagdo de
20,7% no valor de mercado. Nos parece pouco crivel que, em pouco mais de 6 meses, com as caracteristicas que o
setor florestal apresenta, principalmente para empresas de capital fechado, a Remasa tenha variado de valor em
20%. Ao analisarmos os relatérios notamos que essa diferenga de valor se d&, quase que exclusivamente, pela
diferencga das taxas de desconto adotadas, enquanto que no modelo de set/2017 as taxas de desconto nominais
adotadas séo de 15,24% a.a. (lucro presumido) e 13,79% a.a. (lucro real), em mar/2018 as taxas adotadas séo de
13,96% a.a. (lucro presumido) e 12,67% a.a. (lucro real). Como quanto menor a taxa maior o valor presente, portanto
o valor do ativo encontrado, o valor de margo de 2018 é substancialmente maior que o de setembro de 2017. De
qualquer forma, na visdo do gestor as taxas de desconto utilizadas pela Deloitte, mesmo a de margo de 2018, sédo
demasiadamente elevadas para o setor e isso foi demonstrado a eles.

Outro ponto que foi apontado pela Gestor e néo foi levado em conta pela Deloitte foi a proposta non-binding feita
pela Campbell & Tree Florestal para a aquisi¢éo da participagéo da Tree na Remasa, do qual os senhores tiveram
acesso, inclusive tendo sido item de pauta de assembleia. Essa proposta precifica a Remasa em valor
consideravelmente superior ao que a Deloitte chega.

A Deloitte justifica, tanto em e-mails trocados quanto nas reunies realizadas, a necessidade de utilizar sua
metodologia tnica mundial para processos de avaliagéo de ativos (valuation). Entendemos todas as dificuldades
inerentes ao processo de valuation, porém a utilizagdo de uma mesma metodologia no mundo inteiro deve enfrentar
questbes como a que aqui se apresentam:

https://mail.google.com/mail/u/0?ik=a9f54b496d&view=pt&search=all&permmsgid=msg-f%3A163089003311091 07378simpl=msg-{%3A1630890... 6/11
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Dificuldade de determinagio de empresas comparaveis. Em nosso caso, na pratica, néo temos base de
comparagdo nem no Brasil nem fora do Brasil de empresas com as mesmas caracteristicas, portanto, o
modelo ja apresenta uma deficiéncia em algumas de suas premissas basicas mais importantes. As empresas
comparaveis foram escolhidas por terem algum tipo de atividade florestal, na maioria dos casos como
atividade complementar, operando em mercados que muito pouco se assemelham com area de atuagéo do
Grupo Remasa.

Completa desconsideragéo por parte da Deloitte de eventos comparaveis de mercado na avaliagdo. A
utilizagdo como parametro de mercado de negociagdes recentes ocorridas de ativos florestais no Brasil
serviria de contraponto a “fraqueza” da determinagéo das empresas comparaveis utilizadas no modelo. Dessa
forma, entendemos que o valuation estaria coerente em relagéo as premissas, metricas e dados utilizados,
pois se, por um lado, o modelo utiliza dados de empresas pouco comparaveis para a determinagéo de sua
taxa de desconto, por outro, o uso de negociagdes recentes como parametro contraporia essa “fraqueza”,
fazendo o valuation ficar mais robusto e préximo da realidade. O mesmo argumento poderia ser usado na
comparagao ao Laudo do Ativo Biolégico e a proposta recebida da Campbell.

Engessamento da Metodologia Utilizada. Nos parece que a necessidade de uso de uma metodologia Unica
pela Deloitte se constitui em valor mais importante do que o préprio valuation em si.

Entendemos que os argumentos utilizados pela avaliadora para utilizar, ou n@o, premissas e dados tem que se
manter coerentes em todos os aspectos da avaliagdo, ndo podendo ser usado de forma contraditéria em dados
diferentes. Se a Deloitte ndo considera, de nenhuma forma, como evento comparavel, negociagdes recentes de

ativos florestais e terras ocorridos no Brasil baseada nos argumentos de Localizagéo e Business, como a Deloitte
justifica a escolha das empresas comparaveis para fins de beta, prémio de tamanho e Participagéo de Capital de
Terceiros utilizados na obtengdo das taxas de descontos? A avaliadora, no nosso ponto de vista, precisa ser
coerente nos argumentos que sustentam as premissas, dados e métricas do modelo, e nos parece que nao foi o
caso nesse processo.

Importante ressaltar, e deixamos isso claro em toda a nossa comunicagdo com a Deloitte, que o papel da gestora em
um processo de avaliagdo econdmico financeira € o de cobrar coeréncia do avaliador quanto as premissas e
métricas utilizadas, independente de concordarmos ou ndo com elas. N&o cabe ao Gestor, e a mais nenhum agente
envolvido no processo que ndo a avaliadora, determinar ou impor premissas ao modelo. As responsabilidades e
consequéncias dos trabalhos s&o da Deloitte e de mais ninguém.

Portanto, na visdo do Gestor e com todo respeito & Equipe da Deloitte, os valores encontrados nos Laudos para os
Ativos do Atico Florestal FIP ndo condizem com a realidade, estando consideravelmente abaixo do seu real valor de
mercado.

Atenciosamente.

O ATICO

Atico Administragdo de Recursos

Gustavo Almeida Magalhdes

Diregéo Geral

gmagalhaes@atico.com.br
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Telefone: +55 21 3266-1300

---------- Mensagem encaminhada -----=----

From: "Gustavo Almeida Magalh&es" <gmagalhaes@atico.com.br>

To: "Juridico" <juridico@atico.com.br>, Investor Services - Structured Funds <issf@bnymellon.com.br>
Cc:

Bec:

Date: Wed, 10 Apr 2019 14:08:10 +0000

Subject: Posicionamento do Gestor - Laudos de Avaliaggo Atico Florestal FIP

Senhores Cotistas,

A Atico, no estrito cumprimento do seu papel de Gestora do Atico Florestal FIP (Fundo), vem, por meio dessa
comunicagéo, apresentar, formalmente, seu posicionamento a respeito dos Laudos de Avaliagéio dos ativos que
compdem o Fundo, e que foram recentemente apresentados pela Deloitte Touche Tohmatsu (Deloitte).

Apesar de ter sido destituida desse cargo em Assembleia Geral de Cotistas realizada no dia 11 de junho de 2018 e
ter permanecido no cargo provisoriamente, pois até o0 momento os cotistas néo apontaram um substituto para
assumir esse papel, a Atico permanece responsavel por cumprir, com diligéncia, seu papel, apesar do fato que essa
situagéo de precariedade prejudicar muito sua atuagao.

Contextualizagéo:

A Deloitte foi contratada ainda no final de 2017, a partir de processo competitivo de prego realizado pelo Gestor com
acompanhamento do Administrador (BNY Mellon), do qual participaram as “Big Four” (empresas multinacionais
lideres no mercado de Consultoria e Auditoria).

De forma a cumprir as obrigagdes regulatérias advindas das normas emitidas pela Comissao de Valores Mobilidrios
(CVM), a Deloitte emitiu trés (3) Laudos de Avaliagdo, com o objetivo de reavaliagdo das cotas do Fundo, com as
seguintes datas-base:

o Set/2016;
» Set/2017; e
» Mar/2018

Essa definicdo foi tomada em conjunto pelo Gestor, Administrador e a Deloitte. Portanto, fpram emitidos
recentemente trés (3) Laudos para fins de reprecificacéo dos ativos que compdem a carteira do Fundo.

https://mail.google.com/mail/u/0?ik=a9f54b496d&view=pt&search=all&permmsgid=msg-f{%3A1630890033110910737&simpl=msg-%3A1630890... 8/11
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Ir_nportante salientar que a equipe da Deloitte teve total acesso as informagdes por eles solicitadas, tendo inclusive
visitado in loco as investidas da Tree Florestal, Remasa (escritdrio e fazendas) e Tree Servigos. Também importante
salientar que a equipe do BNY Mellon participou direta e ativamente de todo o processo.

Durante todo o processo, foram realizadas diversas reunides, presenciais e por telefone, além de trocas de e-mails
entre a equipe da gestora, da Deloitte e do administrador, sempre de forma amistosa, respeitosa e produtiva.

Sobre os Laudos:

Em determinado momento desse processo, algumas divergéncias sobre a metodologia, critérios e premissas
adotadas pela Deloitte surgiram e foram prontamente questionadas por parte do Gestor.

Em suma, o Gestor discorda de premissas adotadas pela Deloitte no ambito dos trés (3) laudos, que na nossa forma
de ver, distorcem consideravelmente para menos o valor encontrado para os Ativos.

Dessa forma, o Gestor enderegou uma série de argumentos, fatos e documentos a Deloitte, tanto em relagéo as
premissas adotadas (notadamente a Taxa de Desconto) quanto com o envio de eventos comparaveis de mercado
(negociagéo de ativos semelhantes), para demonstrar que o valor encontrado n3o reflete o real valor dos ativos,
notadamente em relagdo ao Ativo Remasa.

Em carater ilustrativo, nas DFs auditadas da Remasa realizadas pela Ernst Young referentes ao ano de 2017,
somente de Ativo Bioldgico, a mesma possui o valor de R$ 324.274.000. Importante salientar que o Ativo Bioldgico é
calculado anualmente por empresa especializada, nesse caso, pela BM2C, que é chefiada pelo Jefferson Mendes
(ex-Poyry Silviconsult, e um dos maiores especialistas no setor florestal no Brasil). A Deloitte chega a um valor de
mercado de R$ 243.108.000 para o Grupo Remasa, no relatério com data-base de margo de 2018, 25% a menos
que o valor do Ativo Biol6gico apontado pela BM2C.

Um outro ponto que pode demonstrar que a determinagéo do valor justo dos ativos pela Deloitte pode estar
enviesada pelas premissas adotadas e néo pelo real valor de mercado ¢é a diferenga que a prépria Deloitte encontra
para o valor da Remasa nos relatérios com data-base de set/2017 e mar/2018. Em set/2017 o valor do Grupo
Remasa é de R$ 201.390.000, enquanto que, em mar/2018, esse valor vai para R$ 243.108.000, uma variagédo de
20,7% no valor de mercado. Nos parece pouco crivel que, em pouco mais de 6 meses, com as caracteristicas que o
setor florestal apresenta, principalmente para empresas de capital fechado, a Remasa tenha variado de valor em
20%. Ao analisarmos os relatérios notamos que essa diferenga de valor se da, quase que exclusivamente, pela
diferenga das taxas de desconto adotadas, enquanto que no modelo de set/2017 as taxas de desconto nominais
adotadas sdo de 15,24% a.a. (lucro presumido) e 13,79% a.a. (lucro real), em mar/2018 as taxas adotadas séo de
13,96% a.a. (lucro presumido) e 12,67% a.a. (lucro real). Como quanto menor a taxa maior o valor presente, portanto
o valor do ativo encontrado, o valor de margo de 2018 é substancialmente maior que o de setembro de 2017. De
qualquer forma, na visédo do gestor as taxas de desconto utilizadas pela Deloitte, mesmo a de margo de 2018, sdo
demasiadamente elevadas para o setor e isso foi demonstrado a eles.

Outro ponto que foi apontado pela Gestor e néo foi levado em conta pela Deloitte foi a proposta non-binding feita
pela Campbell a Tree Florestal para a aquisigdo da participagéo da Tree na Remasa, do qual os senhores tiveram
acesso, inclusive tendo sido item de pauta de assembleia. Essa proposta precifica a Remasa em valor
consideravelmente superior ao que a Deloitte chega.

A Deloitte justifica, tanto em e-mails trocados quanto nas reunides realizadas, a necessidade de utilizar sua
metodologia Uinica mundial para processos de avaliagéo de ativos (valuation). Entendemos todas as dificuldades
inerentes ao processo de valuation, porém a utilizagdo de uma mesma metodologia no mundo inteiro deve enfrentar
questdes como a que aqui se apresentam:

https://mail.google.com/mail/u/0?ik=a9f54b496d&view=pt&search=all&permmsgid=msg-f%3A1630890033110910737 &simpl=msg-{%3A1630890... 9/11
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* Dificuldade de determinagéo de empresas comparaveis. Em nosso caso, na pratica, ndo temos base de
comparagéo nem no Brasil nem fora do Brasil de empresas com as mesmas caracteristicas, portanto, o
modelo ja apresenta uma deficiéncia em algumas de suas premissas basicas mais importantes. As empresas
comparaveis foram escolhidas por terem algum tipo de atividade florestal, na maioria dos casos como
atividade complementar, operando em mercados que muito pouco se assemelham com area de atuagéo do
Grupo Remasa.

» Completa desconsideracéo por parte da Deloitte de eventos comparaveis de mercado na avaliagé@o. A
utilizagéo como pardmetro de mercado de negociagdes recentes ocorridas de ativos florestais no Brasil
serviria de contraponto a “fraqueza” da determinacéo das empresas comparaveis utilizadas no modelo. Dessa
forma, entendemos que o valuation estaria coerente em relagéo as premissas, métricas e dados utilizados,
pois se, por um lado, o modelo utiliza dados de empresas pouco comparaveis para a determinacéo de sua
taxa de desconto, por outro, o uso de negociagdes recentes como parametro contraporia essa “fraqueza”,
fazendo o valuation ficar mais robusto e préximo da realidade. O mesmo argumento poderia ser usado na
comparagao ao Laudo do Ativo Biolégico e a proposta recebida da Campbell.

¢ Engessamento da Metodologia Utilizada. Nos parece que a necessidade de uso de uma metodologia Unica
pela Deloitte se constitui em valor mais importante do que o préprio valuation em si.

Entendemos que os argumentos utilizados pela avaliadora para utilizar, ou néo, premissas e dados tem que se
manter coerentes em todos os aspectos da avaliagdo, ndo podendo ser usado de forma contraditéria em dados
diferentes. Se a Deloitte n&o considera, de nenhuma forma, como evento comparavel, negociagdes recentes de
ativos florestais e terras ocorridos no Brasil baseada nos argumentos de Localizagio e Business, como a Deloitte
justifica a escolha das empresas comparaveis para fins de beta, prémio de tamanho e Participagado de Capital de
Terceiros utilizados na obtengéo das taxas de descontos? A avaliadora, no nosso ponto de vista, precisa ser
coerente nos argumentos que sustentam as premissas, dados e métricas do modelo, e nos parece que néo foi o
caso nesse processo.

Importante ressaltar, e deixamos isso claro em toda a nossa comunicagédo com a Deloitte, que o papel da gestora em
um processo de avaliagdo econdmico financeira é o de cobrar coeréncia do avaliador quanto as premissas e
métricas utilizadas, independente de concordarmos ou néo com elas. Nao cabe ao Gestor, e a mais nenhum agente
envolvido no processo que néo a avaliadora, determinar ou impor premissas ao modelo. As responsabilidades e
consequéncias dos trabalhos sdo da Deloitte e de mais ninguém.

Portanto, na vis@o do Gestor e com todo respeito & Equipe da Deloitte, os valores encontrados nos Laudos para os
Ativos do Atico Florestal FIP ndo condizem com a realidade, estando consideravelmente abaixo do seu real valor de
mercado.

Atenciosamente.

W ATICO

Atico Administragio de Recursos

Gustavo Almeida Magalhaes
Diregao Geral

gmagalhaes@atico.com.br

https://mail.google.com/mail/u/0?ik=a9f54b496d&view=pt&search=all&permmsgid=msg-{%3A1630890033110910737&simpl=msg-{%3A163089...

10711



Kenia Delfino de Aguiar - membro

Verdnica Amaral Nunes de Paula Lima — membro e secretaria para
o ato

Paula Cristina de Castro (Divisdo de Investimentos) - convidada

Poliane da Silva Duarte (Divisdo de Investimentos) - convidada

COMITE DE INVESTIMENTOS DO IPREMB REUNIAO ORDI-
NARIA

Aos dezessete dias do més de abril de 2019, 4s 10h05min, na Sala de
Reunido do Instituto de Previdéncia Social do Municipio de Betim -
IPREMB, situado a4 Avenida Amazonas, 1354, 2° andar, Bairro Bra-
sileia — Betim, MG, reuniram-se os membros do Comité de Investi-
mentos do [PREMB - COMINV, nomeados conforme Decreto n®
41.301 de 23/07/2018: 1) Adenilson Carvalho Oliveira Santos; 2)
Avelino José de Moraes; 3) Fabianna Leite Costa; 4) Kenia Delfino
de Aguiar; 5) Veronica Amaral Nunes de Paula Lima, que secretariou
0 ato, sob a presidéncia do primeiro para deliberar acerca dos pontos
a seguir: 1) Leitura da Ata da Gltima reunido; 2) Cendrio econdmico;
3) Memorando Contabilidade N° 07/2019 — Solicita indicagdo de
fundo para pagamento de PASEP; 4) Movimentagdes na carteira
(Recursos disponiveis em conta corrente Caixa — R$3.566.540,17 -
trés milhdes, quinhentos ¢ sessenta e seis mil, quinhentos ¢ quarenta
reais ¢ dezessete centavos); 5) Edital de Credenciamento de Institui-
; 6) Resultado da A bleia FIM SCULPTOR; 7)
Resultado da Assembleia fundo FIDC Premium; 8) Assembleia AZ
Quest Agdes FIA; 9) Extrato e resultados Atico Florestal FIP; 10)
Memorando 018/2019 — Divisao de Investi - inh

¢oes Fi

SABADO, 8 DE JUNHO DE 2019
ATOS DO EXECUTIVO ELEGISLATIVO

dagdo do fundo. Os cotistas presentes votaram pelas seguintes deli-
b q " do:Ad

a
p
indicagdes de institui¢des entre os cotistas. Foi aprovada a substitui-

ador, mas ndo houve

¢ao do Gestor para a Queluz Gestdo de Recursos Financeiros, sendo
que o [PREMB se absteve de votar uma vez que a Queluz ndo estd
lugdo n® 4.695/2018 do Banco
Central. Foi deliberado ainda que, a substituigdo do Gestor serd sub-

drad

q na nos requisitos da R

metida & Comissao de Valores Mobilidrios — CVM, para a aprovagio

da alteragdo com a finalidade de liquidagdo do fundo. Informou ain-
da que sera realizada nova A bleia para prop de sub
do Administrador. Foi ap do pelo Presid do Comité relato-

rio referente & Assembleia Geral de Cotistas do Fundo de Investi-
mento em Direitos Creditérios — FIDC Premium convocada por co-
tista e ocorrida em 12/04/2019. A convocagio foi com o objetivo de
apresentagdo de escritorio de advocacia que prestaria servicos juridi-
cos de liagdo das probabilidades de recebi

das agdes de
cobranga ajuizadas. Entretanto, ndo houve o comparecimento do
cotista em questdo, tampouco do escritorio de advocacia que propds
os servigos. O Administrador do fundo informou que ja existe um

servigo juridico contratado que estd acompanhando a situagio do ati-

d |

relatério

para ap

Vo e que, assim que for apr , serd convo-

cada nova A

Os cotistas p na
Assembleia deliberaram por ndo contratar novo escritorio de advo-
cacia. Em seguida, foi apresentado pelo Presidente do Comité, con-
vocagdo de Assembleia Geral de Cotistas do AZ Quest Agdes FIA,
que ocorrerd no dia 25/04/2019, cuja pauta principal ¢ a proposta de

I a0 do Ad

to de Oficio n® 58/2019/CVM/SIN/DLIP; 11) Renincia da servidora
Fabianna do mandato de membro do Comité de Investimentos. Deli-
beragdes: Inicialmente, foi feita a leitura da Ata da reunido do dia
10/04/2019, que foi aprovada por todos os presentes. A seguir, o Pre-

d

sidente do Comité fez uma

ador do ativo, visto que o atual, BNY Mellon
niio se enquadra na Resolugdo 3.922/2010 do Banco Central. A pro-
di éal do Admi-
nistrador para a BEM — Distribuidora de Titulos e Valores Mobilid-

posta, que também estend ao Ci

rios, pertencente ao grupo Bradesco. Considerando que tanto o novo

a respeito do ccond-

mico internacional ¢ 1. No cendrio i I, d

Admigistmd

P

quanto o Custodiante pertencem a uma instituigdo

-se: aumento significativo do PIB da China, que é um dos principais

f ira s6lida no mercado, os membros do Comité deliberaram

como ori de voto, a aprovagdo da

Dando pros-

parceiros comerciais do Brasil; retragdo no cresci da

dos Estados Unidos, associada & expectativa de alta da inflagio ¢ a
manutengdo da taxa de juros; saida da Inglaterra do Bloco do Euro.
No cenario nacional, destacam-se: Reforma da Previdéncia; propos-
ta de reajuste do saldrio minimo ligado 4 inflagdo; aumento da proje-
¢io do Indice Nacional de Prego ao Consumidor Amplo — IPCA,
afetando, consequentemente, a meta atuarial do [IPREMB. Avelino
fez comentario a respeito da decisdo do Governo Federal quanto a
instalagdo de um escritério em Israel, fato que desagradou os paises
do Oriente Médio e motivou boatos a respeito de retaliagdes comer-
ciais, uma vez que tais paises s3o grandes compradores do setor de
avicultura brasileiro. Adenilson comentou ainda sobre boatos a res-
peito de ocorréncia de nova greve dos caminhoneiros, o que serd

muito ruim ndo so para a economia, como também para os investi-

aos itens da pauta, foi ap ids do

vidas rotineiras refe as des piblicas da Emp de
Construgdes, Obras, Servigos, Projetos, Transportes e Trénsito de
Betim — ECOS.

Para os efeitos do disposto na norma contida no art. 26 da Lei Na-
cional n® 8.666/1993, considerando a Justificativa Técnica (Termo
de Referéncia) e o Parecer Juridico n® 059/2019 da Diretoria Execu-
tiva Juridica, juntados ao PAC n® ECO 016/2019 - IL n® 002/2019,
reconhego, no caso, a situagdo de Inexigibilidade de Licitagdo,
fundamentada na norma do art. 25, inciso II, da Lei Nacional n®
8.666/1993, para contratagdo da empresa ZENITE INFORMAGAO
E CONSULTORIA S/A, CNPJ n° 86.781.069/0001-15, cujo objeto
ibilizag@o de 05 (cinco) on line da
ferramenta Zénite Fécil, sistema exclusivo avangado de pesquisas de

compreende a di

resultados em doutrina, jurisprudéncia, legisl freq

tes e materiais publicados na Revista Zénite ILC para atendimento
das necessidades e dovidas rotineiras referentes as contratagdes pu-
blicas da Empresa de Construgdes, Obras, Servigos, Projetos, Trans-
portes e Transito de Betim — ECOS.

Ratifico a Inexigibilidade de Licitagdo acima referida, por atender

aos requisitos legais em vigor.

Em cumprimento ao disposto no art. 26 da Lei Nacional n®
8.666/1993, publique-se a presente ratificagio no Orgdo Oficial do
Municipio de Betim/MG.

Betim/MG, 04 de junho de 2019.

Marinésia Dias da Costa Makatsuru

Presidente da ECOS

EMPRESA DE CONSTRUCOES, OBRAS, SERVICOS, PROJE-
TOS, TRANSPORTES E TRANSITO DE BETIM — ECOS - torna
piiblico, para conhecimento dos interessados, que fara realizar lici-
tagdo na modalidade Concorréncia 01/2019, PAC 05/2019, Registro
de pregos 01/2019, cujo objeto é a Contratagdo, sob o regime de
empreitada a pregos unitdrios, de empresa de engenharia com forne-
cimento de mdo de obra e equipamentos por medigdo, para execu-
¢do dos servigos de manutengdo e conservagdo de estradas vicinais,
terraplenagem, aterros, retirada de entulhos, limpeza de cérregos e
servigos diversos de mesma natureza, com alocagéo, operagdo ¢ ma-

do pelo P
Comité o extrato e resultados do fundo Atico Florestal FIP, onde
verificou-se uma desvalorizagao do ativo em cerca de 50%, situagdo
que foi questionada pela Divisdo de Investimentos conforme e-mail

anexo a esta Ata. Além disso, o fundo encontra-se em processo de

o do Gestor e A ador, por motivo de rentincia de am-
bos, sendo que existe a possibilidade de alteragdo com o objetivo de
liquidagdo do ativo, situagdo esta que foi remetida @ CVM para ana-
lise. Ainda referente & situagdo do fundo Atico Florestal, foi apresen-
tado 0 memorando n° 018/2019, emitido pela Divisdo de Investimen-

tos, através do qual foi encaminhada resposta da CVM quanto a

Iteragdo de Gestor e Administrador por i nio elegiveis. O

parecer da drea técnica do referido orgdo expds que a substituigio

podera ser na exclusiva do de viabilizar a

Liauid

mentos do IPREMB. A seguir, foi ap d do n°®
07/2019, expedido pela Divisdo de Contabilidade, no qual ¢ solicita-
da a indicagdo de fundo de investimento para resgate de valor para
pagamento de débito de recolhimento do PASEP, além do recolhi-

mento mensal do referido imposto. Foi informado que o IPREMB foi

do fundo. Por fim, foi apresentada a solicitagdo de renin-
cia da servidora Fabianna ao mandato de membro do Comité de In-
vestimentos. O Presidente do Comité informara ao Presidente do
[PREMB, Sr. Mauricio Santos Ledo Resende a respeito de tal solici-

tagdo e, que, diante de tal situagdo, ndo haverd quérum minimo de

b

autuado pela Receita Federal do Brasil para realizar o
retroativo do PASEP dos anos de 2015 a 2017, que ndo havia sido
pago por entendimento e interpretagdes anteriores da lei, A despesa
total com o débito existente foi parcelada em 12 (doze) prestagdes
mensais de R$910.000,00 (novecentos ¢ dez mil reais) aproximada-
mente, além da contribuigio mensal de valor aproximado de
R$150.000,00 (cento e cinquenta mil reais). Sendo assim, a previsao
da despesa para o ano de 2019 seréd de R$9.500.000,00 (nove mi-
Ihdes e quinh iderandt

tribuigao mensal do ano corrente. Para evitar resgates de valores que

mil reais), 0 parcel: eacon-

estdo aplicados, os

mentagdo na carteira, para destinar valores para a despesa com 0

bros do Comité ap a seguinte movi-
PASEP: utilizar o saldo disponivel na conta 29-9 da Caixa Econdmi-
ca Federal (aplicado provisoriamente no fundo IRFM-1), no valor
aproximado de R$3.573.132,59 (trés milhdes, quinhentos ¢ sctenta ¢
trés mil, cento ¢ trinta e dois reais e cinquenta e nove centavos), re-
ferente ao repasse da cota patronal deste més, pago pela Prefeitura
de Municipal de Betim, ¢ o restante do valor necessério para 2019,
sera utilizado dos demais repasses mensais da cota patronal para este
ano. Considerando que os itens 3 ¢ 4 da pauta foram resolvidos nas
deliberagdes acima descritas, passou-se para 0 proximo item referen-
te ao Edital de Cred de Instituigdes Fi
aprovado pelos membros do Comité. Em seguida, o Presidente do

que foi

Comité apresentou informagdes a respeito da Assembleia do Fundo
FIM Sculptor, na qual foram apresentadas aos cotistas presentes as

seguintes propostas: alteragdo do Gestor, do Administrador ou liqui-

para novas ficando estas suspensas até que seja
possivel alterar o decreto de criagdo do Comité quanto ao nimero de
membros. Sem nada mais a acrescentar encerra-se a reunido, as
11:07h lavrando-se a presente Ata para registro e assinatura dos
membros presentes:

Adenilson Carvalho Oliveira Santos — membro ¢ Presidente do Co-
mité de Investimentos ’

Avelino José de Moraes - membro

Fabianna Leite Costa — membro

Kenia Delfino de Aguiar - membro

Verdnica Amaral Nunes de Paula Lima — membro

EMPRESADE CONSTRUGOES, DBRAS,
: NSPORTES E TRANSITO

TERMO DE RATIFICACAO

PROCESSO ADMINISTRATIVO DE COMPRAS N° ECO
016/2019 - 1L N®: 002/2019

SOLICITANTE: Empresa de Construgdes, Obras, Servigos, Proje-
tos, Transportes ¢ Transito de Betim — ECOS / Diretoria Executiva
Juridica.

OBJETO: Contratagdo de empresa especializada para a prestagio de
servigo de 05 (cinco) assinaturas on line da ferramenta Zénite Facil,
¢ado de de Itados em doutrina,
jurispr qQ ¢ materiais publica-
dos na Revista Zénite ILC, para atendimento das necessidades e du-

sistema exclusi

@ (B o PREFEITURA DE BETIM

de méaquinas e equi no Municipio de Betim/MG,
com a abertura marcada para as 10:15 (dez e quinze) horas, do dia
12 de julho de 2019, O Edital e seus Anexos encontram-se & disposi-
¢io dos interessados no site www.betim.mg.gov.br/licitacao/. Elaine

Amaral dos Santos- CPL/ECOS. 07/06/2019.

EMPRESA DE CONSTRUCOES, OBRAS, SERVICOS, PROJE-
TOS, TRANSPORTES E TRANSITO DE BETIM - ECOS - PAC
17/2019 - Pregio Presencial n® 02/2019, torna piblico, para conheci-
mento dos interessados, que fara realizar licitagdo tipo Menor Prego,
cujo objeto é a Contratagdo de empresa especializada na prestagdo
de servigos graficos por demanda, incluindo todo material ¢ mdo
de obra necessarios para a impressdo de materiais de carater insti-
tucional e de utilidade pablica da Empresa de Construgdes, Obras,
Servigos, Projetos, Transportes ¢ Transito de Betim - ECOS, com
a abertura marcada para as 10:30 (dez e trinta) horas, do dia 26 de
junho de 2019. Os interessados poderdo obter a integra do Edital ¢
seus Anexos, através do site: http://www.betim.mg.gov.br/licitacao/.
Elaine Amaral dos Santos- CPL/ECOS. 07/06/2019

CAMARA MUNICIPAL DE BETM.

DECRETO LEGISLATIVO N° 01, de 4 de junho de 2019.
AUTORIZA O VICE-PREFEITO MUNICIPAL DE BETIM, VIN{-
CIUS BRAGA SARAIVA DE RESENDE, A AUSENTAR-SE DO
PATS.

A Camara Municipal de Betim, por seus representantes, aprovou ¢

eu, Presid promulgo o seguinte Decreto L

Art. 1° Fica o Vice-Prefeito Municipal de Betim, Vinicius Braga Sa-

raiva de R de, autorizado a
de junho a 27 de junho de 2019, para viajar ao Estados Unidos da

do pais no periodo de 12

América, com a finalidade de tratar de assuntos particulares.

Art, 2° Este Decreto Legislativo entra em vigor na data de sua pu-
blicagdo.

Camara Municipal de Betim, 4 de junho de 2019.

Kleber Eduardo de Sousa Rezende

Presidente

Ricardo Junio Lana

1° Secretério

(Originaria do Projeto de Decreto Legislativo n® 01/19, de autoria
da Mesa Diretora)

casb/.

RESOLUGAO N° 2.225, DE 16 DE ABRIL DE 2019.
CONCEDE TITULO DE CIDADANIA HONORARIA DE BETIM

@ WWW.BETIM.MG.GOV.BR | ORGAO OFICIAL 3512-3289
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INST DE PREV SOC DO MUN DE BETIM IPREMB
AVENIDA AMAZONAS 1354

BRASILEIA

BETIM - MG

32600-324 0001241000802 — 8128

Rio de Janeiro, 05 de abril de 2019.

Ref.: Convocagao para Assembleia Geral de Cotistas do AZ QUEST AGOES FUNDO DE INVESTIMENTO
EM COTAS DE FUNDOS DE INVESTIMENTO DE AGOES / CNPJ n° 07.279.657/0001-89 (“FUNDO").

Prezado Cotista,

Servimo-nos da presente para convida-lo(a) a se reunir em Assembleia Geral de Cotistas na sede social do
Administrador do FUNDO, & Av. Presidente Wilson, n.® 231, 4° andar, Centro, Rio de Janeiro, RJ, a realizar-se
&s 0915 horas, do dia 25 de abril de 2019 (“Assembleia”), a fim de deliberar a sequinte ordem do dia:

I Substituiggo do atual administrador do FUNDO, BNY Mellon Servigos Financeiros Distribuidora de
Titulos e Valores Mobiliarios S.A. pela BEM - Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios Ltda., inscrita no
CNPJ sob n° 00.066.670/0001-00, e, caso o evento seja aprovado, definigéo de data para sua realizagdo, bem
como definigao de premissas, responsabilidades, procedimentos € prazos.

Il. Substituico do atual prestador dos servigos de controladoria, escrituracao, custodia e tesouraria do
FUNDO;

I Substituicdo do atual prestador dos servigos de distribuigio, agenciamento e colocagéo de cotas do
FUNDQG;

3 Manutengao do atual prestador dos servigos de administragéo da carteira (gestéo) do FUNDO;
V. Manutengao do atual prestador de servigos de auditoria do FUNDO;

VI. Alteracdo do regulamento do FUNDO, para, dentre outros pontos: (i) manutencdo da atual
denominagao do FUNDO; (ii) adaptagao da redagao do artigo relativo ao publico alvo do FUNDO ao padréo
utilizado pela NOVA ADMINISTRADORA (iii) alteragao da Politica de Investimento do FUNDO para adaptag&o
ao padrao utilizado pelo NOVO ADMINISTRADOR; (iv) alteragéo dos riscos que 0 FUNDO esté sujeito; (V)
exclusdo da cobranga de taxa de custodia a ser paga pelo FUNDO; (vi) alteragéo do capitulo que trata da
emissdo e dos resgates de cotas e das disposigoes relativa as assembleias gerais de cotistas, de forma a
adaptar ao padréo utilizado pela NOVA ADMINISTRADORA; (vii) excluséo do capitulo que dispde acerca da
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Politica de Divulgagéo de Informagdes; (viif) alteracdo do Foro de elei¢éo do FUNDO para Cidade de Osasco,
Estado de Sao Paulo ~ SP; (ix) alteragéo dos dados do BNY MELLON a fim de incluir os dados da NOVA
ADMINISTRADORA.

VI Definicéo dos procedimentos operacionais e das obrigagfes para a transferéncia da administracéo e
demais prestadores de servigo do FUNDO;

VIll.  Consolidagao da nova verséo do Regulamento do FUNDO, conforme as deliberagées acima que
eventualmente sejam aprovadas e definigéo da data de sua implementagéo.

Os documentos pertinentes & proposta a ser submetida estaro & disposigéo dos(as) Investidores(as) na sede
social do Administrador.

Atenciosamente,

BNY Mellon Servigos Financeiros Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios S.A.
Administrador

Av. Presidente Wilson, 231, 11¢ andar  Rio de Janeiro, RJ, CEP 20010-905
SAC: sac@bnymellon.com.br ou (21) 3219-2600, (11) 3050--8010, 0800 725 3219
Quvidoria: www.bnymellon.com.bi/sf ou 0800 021 9512
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financeiros do Instituto de Previdéncia do Municipio de Betim - IPREMB, em

conformidade com a Politica de Investimentos do Instituto ¢ as disposi¢des legais

vigentes.

3. CONDICOES GERAIS PARA CREDENCIAMENTO

3.1 Poderdo solicitar o Credenciamento junto ao [IPREMB as Institui¢des Financeiras
que atendam ao disposto no artigo 15 da Resolugdo CMN n° 3.922, que dispde que os
RPPS somente poderdo aplicar seus recursos em fundos de investimentos em que
figurarem, como administradora ou gestora, instituigdes autorizadas a funcionar pelo
Banco Central do Brasil, obrigadas a instituir comité de auditoria e comité de riscos, nos
termos das Resolugdes CMN n° 3.198, de 2004, e n® 4.557, de 2017, respectivamente.
Além disso, as pessoas juridicas deverdo ser registradas como administradores de
carteiras de valores mobilidrios (nos termos da Instrugdo CVM n° 558, de 26 de margo

de 2015).

3.2 Ser filiada a ANBIMA - Associa¢do Brasileira das Entidades dos Mercados
Financeiros e de Capitais ou ser aderente ao Coddigo ANBIMA de Regulagdo e
Melhores Praticas de Fundos de Investimento ou ao Codigo ABVCAP/ANBIMA de
Regulagdo e Melhores Praticas para o Mercado de FIP e FIEE.

3.3 Estardo impedidos de participar de qualquer fase do processo os interessados que se

enquadrem em uma ou mais situagdes a seguir:

3.3.1 Estejam cumprindo penalidade de suspensdo temporaria imposta por qualquer

orgdo da Administragdo Publica;

3.3.2 Sejam declarados inidoneos em qualquer esfera de Governo;

3.3.3 Estejam sob intervengdo, faléncia, concordata, recuperagdo judicial ou

extrajudicial, dissolugdo ou liquidagdo.

3.4 A participagio neste processo de Credenciamento implica a aceitagdo integral e

irrestrita das condi¢des estabelecidas neste edital.

@ Www.IPREMB.COMBR @ erems
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4. DA APRESENTACAO DOS DOCUMENTOS

4.1 E obrigatério o credenciamento para a atualizagdo ou novo cadastro das
administradoras, gestoras e distribuidoras de fundos de investimentos, nos quais o

IPREMB mantém recursos aplicados ou manifestar interesse em investir.

4.2 Os documentos solicitados neste Edital deverdo estar disponiveis de forma digital ou
on-line para consulta do JPREMB, devendo constar em site da propria Instituicdo
Financeira ou ainda quando solicitados pela Divisdo de Investimentos do Instituto

através de e-mail.

4.3 A atualizagio dos documentos relacionados no “item 5” deste Edital, devera ser
realizada a cada 12 (doze) meses conforme exigéncia da Portaria MF n° 01 de 03 de

janeiro de 2017 em seu art. 3°, § 3°.
4.4 Caberd ao Comité de Investimentos do IPREMB aprovar os documentos e terd
autonomia para vetar, bem como para ndo atualizar o cadastro, das instituigdes e/ou

fundos que néo atenderem a todas as condigdes de habilitagdo exigidas neste Edital.

4.5 A documentagdo apresentada pela Institui¢do Financeira serd arquivada di gitalmente

pelo IPREMB.

5. DOCUMENTOS DE HABILITACAO

5.1  Ato de registro ou autorizagdo expedido pelo Banco Central do Brasil ou

Comissdo de Valores Mobiliarios ou 6rgdo competente;

52  Estatuto ou contrato social em vigor e alteragdes subsequentes em se tratando de

sociedades comerciais, e, no caso de sociedade por agdes, acompanhada da ata da

assembleia da ultima eleicdo de seus administradores;

3 :
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5.3 Copia autenticada da publicagdo do Balango Patrimonial do ultimo exercicio,
que comprove a solidez da situagdo econdmico-financeira da entidade, (vedada a sua

substitui¢do por balancetes ou balangos provisérios;

5.4 Rating de gestdo de qualidade atribuida por agéncia especializada autorizada

pela Comissdo de Valores Mobiliarios;

5.5 Prova de inscrigdo no Cadastro Nacional de Pessoa Juridica (CNPJ), do

Administrador, do Gestor, do Custodiante e do Fundo de Investimento.

5.6 Certificado de Regularidade do FGTS — CRF;

5.7 Certiddo de Regularidade do Instituto Nacional de Seguridade Social;
5.8 Prova de regularidade para com a Fazenda Municipal e Estadual;

5.9  Prova de regularidade para com a Fazenda Federal (Tributos Federais e Divida

Ativa da Unido), ou outra equivalente na forma da lei;

5.10 Prova de Regularidade quanto & inexisténcia de débitos em execucio

inadimplidos perante a Justiga do Trabalho;

5.11  Certiddo negativa de faléncia, concordata, recuperagdo judicial ou extrajudicial
expedida pelo Cartério Distribuidor da sede da pessoa juridica, com data de, no
méximo, 30 (trinta) dias anteriores a emissdo do termo de credenciamento, exceto se

houver prazo de validade fixada na respectiva certidao;

5.12  Declaragdo de cumprimento dos requisitos do art. 15, § 5° da Resolugdo CMN n°

3.922/2010;

5.13  Declaragdo de que ndo possui condenagdo na Comissdo de Valores Mobiliarios
nem no BACEN, devidamente assinada pelo seu respectivo representante legal, nos 05

(cinco) anos anteriores ao credenciamento;

5.14 Declaragdo da empresa de que estd cumprindo o disposto no inciso XXXIII do

artigo 7° da Constitui¢do Federal;
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b) Informagdes Complementares;

¢) Ultima lamina do Fundo;

d) Ultimo extrato das informagdes sobre o fundo;

e) Relatorios de Gestao;

591 Ao distribuidor do fundo ser exigido o preenchimento do “Termo de Analise do

Cadastramento do Distribuidor”. (Anexo V).

522 Caso a Institui¢io cumpra o requisito do art. 15, § 2° I'e § 8° da Resolugao
3922/2010, devera ser emitido o “Termo de Analise e Atestado de Credenciamento de
Adm. e Gestor de Fundo de Investimento — Art. 15, § 2°, [, Resolugdo CMN” (Anexo
VI).

593 Para os casos de descumprimento de tais requisitos, serd emitido o “Termo de
Analise e Atestado de Credenciamento — demais Adm. e Gestor de Fundo de

Investimento” (Anexo VII).

6. DA VIGENCIA DO CREDENCIAMENTO

6.1 O presente credenciamento terd vigéncia de 01 (um) ano, conforme portaria MF

001/2017, a contar da data da publicagdo do credenciamento.

62 O credenciamento das instituigdes financeiras nao gera obrigacdo para ©O
Instituto de Previdéncia Social do Municipio de Betim contratar com a credenciada

qualquer produto financeiro por ela ofertado.

6.3 A institui¢do que fizer jus ao credenciamento compora um banco de dados que

ficar4 armazenado no IPREMB, obrigando-se a renovar as informacdes exigidas pelo

presente edital, de acordo com o prazo de vigéncia do item 6.1, sob pena de

descredenciamento.
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7.3 Manter os dados cadastrais devidamente atualizados perante a Instituigdo

Financeira credenciada, além de todo e qualquer esclarecimento que venham a ser

solicitados;

7.4  Acompanhar e fiscalizar a execugdo dos servigos prestados com o auxilio da

Divisdo de Investimentos € do Comité de Investimentos;

7.5 Rejeitar os servigos executados em desacordo com os termos deste
Credenciamento, exigindo sua imediata corregdo, sob pena de aplicagdo das penalidades

previstas em lei;

7.6  Efetuar, quando julgar necessario, inspecdo com a finalidade de verificar a
prestagdo de servigos e o atendimento das exigéncias deste Edital a das regulamentagdes

legais;

7.7  Exigir o imediato afastamento e/ou substituicdo de qualquer empregado ou
preposto da empresa CONTRATADA que ndo observe os principios éticos de
integridade, objetividade, competéncia, confidencialidade e profissionalismo, cuja

permanéncia seja considerada prejudicial ou insatisfatoria aos interesses do IPREMB;

7.8  Comunicar formalmente a Instituigdo Financeira toda e qualquer ocorréncia

relacionada com a execug@o dos servicos;
8. OBRIGACOES DA INSTITUICAO CREDENCIADA

8.1 Responsabilizar-se pela fidelidade e legitimidade das informagdes constantes nos

documentos apresentados;

8.2 Somente ap6s a alocagio de recursos do IPREMB cabera a Institui¢do Credenciada:

8.2.1 Emitir, mensalmente, relatorio detalhado contendo informagdes sobre a

rentabilidade e risco das aplicagdes, em se tratando de Instituigdes Financeiras ndo
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detentoras de analise de risco de crédito em virtude de inexigéncia normativa, devera

comprovar o cumprimento do disposto na Resolugdo CMN n° 3.721/09;

8.2.2 Adotar, de imediato, todas as medidas determinadas pelo IPREMB, especialmente
aplicagdes e resgates, respondendo pelos prejuizos decorrentes da demora ou erro

operacional na execugdo das ordens;

8.2.3 Responsabilizar-se para que todas as agdes estejam de acordo com o parametro de
referéncia e seja compativel com a politica de investimento do fundo e com os titulos
que efetivamente o componha, bem como pelo enquadramento dos produtos ofertados
nos termos da Resolugdio CMN n° 3.922/2010 - 4.392/2014 — 4.604/2017 —
4.695/2018 e Portaria MPS n° 519/11 e suas alteragdes posteriores;

8.2.4 Assumir como exclusivamente seus, os riscos e despesas necessdrias & boa e
perfeita manutengdo dos servigos, responsabilizando-se pela idoneidade e pelo
comportamento de seus empregados, prepostos ou subordinados, € ainda, por quaisquer

prejuizos que sejam causados a0 [IPREMB ou a terceiros;

8.2.5 Designar funcionario(s) especifico(s) para o atendimento do IPREMB
proporcionando a efetiva continuidade e perenidade dos servigos prestados, informando

prévia e formalmente qualquer alteragao neste sentido;

8.2.6 Zelar pela promogdo de elevados padrSes €ticos na condugdo das operagdes
relativas as aplicagdes dos recursos do IPREMB, bem como pela eficiéncia dos

procedimentos técnicos, operacionais e de controle dos investimentos;

8.2.7 Ofertar produtos regulamentados pela Comisséo de Valores Mobiliarios — CVM
e sujeitos aos codigos de autorregulagdo da ANBIMA — Associagdo Brasileira das

Entidades dos Mercados Financeiros e de Capitais;

8.2.8 Enviar mensalmente até o 5° (quinto) dia util o extrato que apresente de forma
detalhada a rentabilidade dos fundos de Investimentos, exceto aqueles mencionados em

contrato especifico.

9
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9. DAS DISPOSICOES FINAIS

9.1 Apos a andlise, a Divisdo de Investimentos emitird o Atestado de Credenciamento

que devera ser publicado no Orgdo Oficial do Municipio e divulgado no site do
IPREMB.

9.2 O presente credenciamento poderd vir a ser revogado por razdes de interesse
publico decorrente de fato superveniente devidamente comprovado ou anulado no todo
ou em parte, por ilegalidade, de oficio ou por provocagao de terceiros, mediante parecer

escrito e devidamente fundamentado;

9.3 O credenciamento ndo estabelece obrigacdo ao [PREMB em efetuar aplicacao

nos fundos de investimentos ou qualquer solicitagdo de prestagao de servigos.

9.4  Nenhuma indenizagdo serda devida aos interessados por apresentarem

documentagdo e/ou elaborarem proposta relativa ao presente credenciamento;

9.5 As institui¢des credenciadas sdo responsaveis, em qualquer época, pela

fidelidade e legitimidade das informagdes constantes nos documentos apresentados.

9.6  Quaisquer questdes decorrentes deste credenciamento, que possam ser suscitadas
entre o IPREMB e a Instituigdo credenciada, serdo resolvidas de acordo com a

legislagdo vigente;

9.7 As Instituicdes Financeiras credenciadas deverdo iniciar um novo processo de

Credenciamento, preferencialmente 90 dias antes do término do credenciamento atual.

9.8  Este edital e seus anexos poderdo ser retirados no site do IPREMB através do

endereco eletronico: www.ipremb.com.br/investimentos/editais-de-credenciamento/
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9.9  Para maiores esclarecimentos quanto ao objeto deste Edital, contatar o [PREMB
no telefone: (31) 3593-9608 / 3594-5380 / 3595-7828, no horario de 09:00 h as 17:00 h,
de segunda a sexta-feira, exceto nos dias de feriados Nacional € Municipal.

9.10 O presente edital podera ser revisto anualmente ou a critério do IPREMB.

9.11 Os casos omissos serdo submetidos ao Comité de Investimentos.

9.12 O foro competente para dirimir eventuais demandas oriundas, derivadas ou
conexas com o presente edital e consequente credenciamento € o da Justica Estadual da

Comarca de Betim / MG.

Betim, 09 de abril de 2019.

MAURICIO SANTOS LEAO RESENDE
PRESIDENTE DO INSTITUTO DE PREVIDENCIA SOCIAL DO MUNICiPIO DE BETIM — [IPREMB

11
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<55 Paulo, 02 de abril de 2019.
Aos cotlstas do

FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDlTéRlOS - FIDC PREMIUM, inscrito no
CNPJ sob on® 06.018.364/0001-85

Ref.: Convocagdo para a Assembleia Geral de Cotistas

Prezado Cotista,

FlNAXIS CORRETORA DE T{TULOS E VALORES MOBlLlARlQS S.A, institul¢do financeira
com sede na Cidade de S&o Paulo, Estado de S%o Paulo, na Avenida Paulista, 1.842, 1¢
andar, Torre Norte, Conjunto 17, inscrita no CNPJ/MF sob o n® 03.317.692/0001-94,
devidamente autorizada pela CVM para O exerclcio proﬂsslonal de administrag'é’o de
fundos de investimento € gestdo de cartelras, por meio do Ato Declaratorio n.2 6.547,
de 18 de outubro de 2001 (”Administradora" ou “Finaxis”), na qualidade de instituigéo
administradora do FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS .CREDlTéRlOS - FIDC
PREMIUM, inscrito no CNPJ sob o n® '06,018.364/0001-85 (“Fundo”), vem convocar
Assemblela Geral de Cotistas (”Assembleia"), a ser realizada no Estado de S3o Paulo, na
Cldade de Sdo Paulo, na Avenida Paulista, n® 1842, Torre Norte, 12 andar, conjunto 17,
Bela Vista, em primeira convocacdo, no dia 12 de abril de 2019, 3s 11h00min. e, em
segunda convocacdo, no dia 12 de abril de 2018, as 11h30min.

ORDEM DO DIA: .

I Conforme Assembleia Geral Extraordinaria realizada em 30 de agosto de. 2016,
que aprovou @ contratacdo de empresa especializada para avaliacdo dos ativos da
carteira do Fundo pela Administradora, deliberar sobre a contratacdo de servigos
jurfdicos paraa avaliagdo das probabilidades de recebimento das acbes de cobranga que
se encontram ajulzados na esfera judicial, conforme proposta ‘de honorarios

-advocaticios apresentada pelo Collesi & Bovadjian Advogados Assoclados (Anexo ) para

o Cotista detentor de 25,10% do total das Cotas emitidas, para a Administradora e que
também seré apresentada aos Cotlstas do Fundo no dia da Assembleia; ,

1. Analisar a metodologia de precificagéo do ativo para composi¢do do patriménio
Liquido do Fundo; e

1. Esclarecimentos aos Cotistas acerca de processos envolvendo o Fundo.

A autorizagdo paraa Administradora praticar todos os atos e celebrar todos e qualsquer
documentos necessarios 3 implementagdo das deliberagdes acima.

De acordo com o disposto no paragrafo 22 do artigo 29 da Instrucio CVM n? 356, de 17
de dezembro de 2001, 0s cotistas poderdo ser representados por procu rador legalmente

1
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NAXIS

constitufdo, hd menos de 1 (um) ano, devidamente unido de instrumento de

procuragao.

ESCLARECIMENTOS ADICIONAIS - .

Informacgoes e esclarecimentos adicionals pertinentes §< matérlas acima poderdo ser
obtidos pelos cotistas do Fundo na sede da Administradora, de acordo com 0S dados
indicados abaixo: : :

ADMINISTRADORA!

http://ﬂnaxis.com.pﬁ :
Cidade de Sdo Paulo, Estado de s3o Paulo, na Avenida.Pagdista, L.

- &

842, 12 andar, TOrE.

» 1. ¢ - ]
=% 7 L . * ?

Norte, Conjunto 17
Tel.: 113526 9001
E-mall: societario@finaxis.com.br SRR

sendo o gue nos cumpria para o momento, ficamos 2 disposi¢do para qualsquer
esclarecimentos adiclonals que se fizerem necessarios. '

Atericiosamente,

FINAX!S CORRETORA DE TfTULOS'E VALORES MOBIUA?IOS S.A.
Administradora do Fundo

. : Ll 2
FINAXIS - SP i .F!.NAXIS - PR Quyidoria
Av, Prulista, 1342, Tuve Norte 12 anftar ¢j.17 Rua Pasterr, 463, 117 andar NRGiY Bl 1213
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ANEXO |

A CONVOCACAO PARA A ASSEMBLEIA GERAL DE COTISTAS DO FUNDO DE

lNVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS — FIDCP

REMIUM ENVIADA EM 02 DE.
ABRIL DE 2019

COLLES! § BOVADJIAN
AGYOGADOS ASSOCIADDS

Escopo dos servicos: Elaboragdo de relatorio de auditoria com egtimativa de
valor da carteira dos recebivels qua compdem-0 Fundo FIDC PREMIUM, ¢ s&
encontram ajuizados na esfera jugiic:ial'.' -

di"ilféuigs: para 8 realizagio dos ,tm&qs sérdo apalj&ados._éié‘!ﬁ;dc.éssos judiciais
sm’ andamento, representét[vos de W;gia:tes mais géc'preésivés, e serfio levados em
consideragdo a () formagio dos tiwlns © gii}nnti?.s envolvidag; (i) existéneia de
patrimdnio que possd garantir oszvalares cobrados, (i) ev:;ntlle,l ¢xisténcia de
pluralidade de credores em face do mesmo devedor, (iv) etaps em que s€
ercontram 0 Processos om andamfc € tempo estimado pare a realizagdio do
ativo, bem como demais oritérios ‘s}ue se apreseniarem pertineates para 2

realizacio dos servigos a serem éontmta(dos'

Yalor da proposta: RS 40,000,00 (quarenta mil reais), & ser pago na forma 8 em

imomento & ser acordado com 0 Fundo,

i

S4o Paulo, 20 de mareo de 2019

£ BOYADJIAN ADVOGA{B -ASSOCIADOS

Rafael Sanglovanni Collesi o i

Guilherme Boyadjian - cat o .

Rodrigo José de Paula Marencs '» - SRR pos
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Rio de Janeiro, 05 de abril de 2019.

Ref.: Convocagao para Assembleia Geral de Cotistas do AZ QUEST ACOES FUNDO DE INVESTIMENTO
EM COTAS DE FUNDOS DE INVESTIMENTO DE AGOES / CNPJ n° 07.279.657/0001-89 (“FUNDO").

Prezado Cotista,

Servimo-nos da presente para convida-lo(a) a se reunir em Assembleia Geral de Cotistas na sede social do
Administrador do FUNDO, & Av, Presidente Wilson, n.° 231, 4° andar, Centro, Rio de Janeiro, RJ, a realizar-se

L Substituicio do atual administrador do FUNDO, BNY Mellon Servigos Financeiros Distribuidora de
Titulos e Valores Mobiliarios S.A. pela BEM - Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios Ltda., inscrita no
CNPJ sob n® 00.066.670/0001-00, e, caso o evento seja aprovado, definicao de data para sua realizagéo, bem
como definigao de premissas, responsabilidades, procedimentos e prazos.

Il Substituigao do atual prestador dos servigos de controladoria, escrituragéo, custddia e tesouraria do
FUNDO,

Il Substituicgo do atual prestador dos servigos de distribuico, agenciamento & colocagdo de cotas do
FUNDO;

V. Manutencéo do atual prestador dos servigos de administragéo da carteira (gestéo) do FUNDO;
V. Manutengéo do atual prestador de servigos de auditoria do FUNDO;

VI Alteraggo do regulamento do FUNDO, para, dentre outros pontos: (i) manutengdo da atual
denominagdo do FUNDO; (ii) adaptagao da redagéo do artigo relativo ao piblico alvo do FUNDO ao padrao
utilizado pela NOVA ADM INISTRADORA,; (i} alteragéo da Politica de Investimento do FUNDO para adaptagdo
ao padrdo utilizado pelo NOVO ADMINISTRADOR; (iv) alteragdo dos riscos que 0 FUNDO est4 sujeito; (v)
exclusdo da cobranga de taxa de custodia a ser paga pelo FUNDO; (vi) alteragéo do capitulo que trata da
emissdo e dos resgates de cotas e das disposigdes relativa as assembleias gerais de cotistas, de forma a
adaptar ao padréo utilizado pela NOVA ADMINISTRADORA; (vil) exclusao do capitulo que dispde acerca da
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Politica de Divulgagao de Informages; (viil) alteragéo do Foro de eleigio do FUNDO para Cidade de Osasco,
Estado de Sao Paulo — SP; (ix) alteragéo dos dados do BNY MELLON & fim de incluir os dados da NOVA

ADMINISTRADORA.,

MISTO

Papel

&
8
b
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YA

VIl.  Definig8o dos procedimentos operacionais e das obrigagbes para a transferéncia da administragao e
demais prestadores de servigo do FUNDO;

VIl Consolidacio da nova verséo do Regulamento do FUNDO, conforme as deliberagbes acima que
eventualmente sejam aprovadas e definigéo da data de sua implementag&o.

Os documentos pertinentes & proposta a ser submetida estardo & disposicéo dos(as) Investidores(as) na sede
social do Administrador.

Atenciosamente,

BNY Mellon Servigos Financeiros Distribuidora de Titulos e Valores Mobilidrios S.A.
Administrador

[T

Av. Presidente Wilson, 231, 11°andar  Riode Janeiro, RJ, CEP 20010-905
SAC: sac@bnymelion.com.br ou (21) 32192600, (11) 3050-8010, 0800 725 3218
Ouvidoria: www.bnymelion.com.br/sf ou 0800 021 9512
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M Gmaﬂ Verénica Lima <veronica.ipremb@gmail.com>

Fwd: Extrato Mensal - IPREMB

1 mensagem

Comité de Investimentos <comit.investimento.ipremb@gmail.com> 15 de abril de 2019 as 13:00
Para: fabiannaleite@yahoo.com.br, knaguiar@yahoo.com.br, Avelino Moraes <avelino_moraes@hotmail.com>, Kenia IpremB
<kenia.aguiar@betim.mg.gov.br>, Mauricio Santos Ledo Resende <mauricioslresende@gmail.com>, Verénica Amaral
<veronica.ipremb@gmail.com>

---------- Forwarded message ---------

De: Cominv IPREMB <cominv.ipremb@gmail.com>

Date: seg, 15 de abr de 2019 as 11:18

Subject: Fwd: Extrato Mensal - IPREMB

To: Comité de Investimentos <comit.investimento.ipremb@gmail.com>
Bom dia,

Segue para conhecimento,

Atenciosamente,

Paula Castro

DIVISAO DE INVESTIMENTOS

@ ,_ . cominvigren om
I B B 43594-5380 | 3595-7828

IRUtD B Frevicdacia SO o NuTIcpio de Setin
o Futuro & hoje @) WwW.IPREMB.COM.BR @ rprems

---------- Forwarded message ---------

De: Edson Silva <esilva@atico.com.br>

Date: seg, 15 de abr de 2019 as 11:08

Subject: RES: Extrato Mensal - IPREMB

To: Cominv IPREMB <cominv.ipremb@gmail.com>

Cc: Jodo Barbosa <jparbosa@atico.com.br>, Marilia Negreiros <mnegreiros@atico.com.br>, Mauro Abranches
<mabranches@atico.com.br>, Jurfdico <juridico@atico.com.br>

Prezado, bom dia.

Segue abaixo posicionamento enviado pelo Gestor, no Gltimo dia 10/04/2019, a respeito dos Laudos de Avaliagdo do Atico
Florestal FIP.

Importante ressaltar que esse posicionamento foi encaminhado aos e-mails dos cotistas cadastrados oficialmente junto ao
Administrador (BNY Mellon), portanto, € sempre importante manter esse cadastro atualizado, principalmente quando alguma
mudanca de pessoal ou de enderego de e-mail ocorra.

Atenciosamente.

https://mail.google.com/mail/u/1 2ik=d5933a4016&view=pt&search=all&permthid=thread-f%3A1 630886875892174071%7Cmsg-{%3A163089645... 1/11
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Edson Silva

esilva@atico.com.br

\/_/ A ; ICO Av. Rio Branco, 110/36° andar — Centro

| 20.040-001, Rio de Janeiro — Brasil

Telefone: +55 21 3266-1300

De: Cominv IPREMB <caminv.ipremb@gmail.com>
Enviada em: sexta-feira, 12 de abril de 2019 10:52
Para: Edson Silva <esilva@atico.com.br>
Assunto: Fwd: Extrato Mensal - IPREMB

Bom dia, Edson
Reitero o e-mail em historico enviado na Ultima quarta-feira (10/04/2019).
Solicitamos esclarecimentos acerca da perda ocorrida no fundo Atico Florestal FIP.

Com base no extrato enviado em 10/04/2019, observamos que houve uma perda aproximada de 50% do valor que este
Instituto possui aplicado no fundo Atico Florestal FIP.

O saldo anterior verificado desde o Gltimo extrato (junho/2018) corresponde a R$ 9.774.680,09 ja no extrato atual que os
senhores nos enviaram em 10/04/2019 caiu para RS 5.934.231,71.

Nestes termos, aguardamos esclarecimentos urgentes.

Atenciosamente,

Poliane Duarte.

DIVISAQ DE INVESTIMENTOS

cominwigrembiegmalicom a8

AVENIEA AMAZONAS, 1354, BRASILEA, 3504
1,3594-5380 | 3585-7828
5 BETIM-4G | CEP 32,600 L 35 '

Iato O¢ Prereitd ol SO0 @0 MUtCRa de Betin
o futuro & hoje @& wwwirrems.comer () IPREME

https://mail.google.com/mail/u/1?ik=d5933a4016&view=pt&search=all&permthid=thread-f%3A1630886875892174071 %7Cmsg-f%3A163089645...
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De: Mauro Cesar Christ

Enviada em: segunda-feira, 8 de abril de 2019 16:52
Para: Edson Silva <esilva@atico.com.br>

Assunto: ENC: Extrato Mensal - IPREMB

. Mauro Cesar Christ

' Asset Management

\QATICO meesar@atico.com.br

Av. Rio Branco, 110/36° andar — Centro

20.040-001, Rio de Janeiro — Brasil

Telefone: +55 21 3266-1302

Esta mensagem eletrénica pode conter informactes privilegiadas e/ou confidenciais. Assim, fica o seu receptor, desde ja,
expressamente notificado de que qualquer disseminacéo, distribuigdo, ou mesmo a efetivacao de copia nao autorizada
deste e-mail, & expressamente proibida. Se vocé (destinatario da mensagem) entende que recebeu esta mensagem
indevidamente, ou, mesmo por engano, por favor, informe este fato ao seu remetente, e apague-a imedialamente de seu
computador. Qutrossim, as opinides e/ou informagdes expressadas neste e-mail pertencem unicamente ao seu remetente
e, ndo necessariamente, coincidem com aquelas refletidas, expedidas e/ou determinadas pelas empresas que compoem o
Grupo Atico.

De: Cominv IPREMB <cominv.ipremb@gmail.com>
Enviada em: segunda-feira, 8 de abril de 2019 13:03
Para: Mauro Cesar Christ <mcesar@atico.com.br>
Assunto: Extrato Mensal - IPREMB

Bom dia,

Gentileza informar se ja estdo disponiveis os extratos mensais do fundo ATICO FLORESTAL FIP MULTIESTRATEGIA. Caso
positivo, gentileza nos encaminhar.

Cotista: Instituto de Previdéncia Social do Municipio de Betim - IPREMB

CNPJ: 07.842.278/0001-55

Att.,

Poliane S. Duarte

https://mail.google.com/mail/u/1?ik=d5933a401 6&view=pt&search=all&permthid=thread-f%3A1 630886875892174071%7Cmsg-f%3A163089645... 4/11
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https:/mail.google.com/mail/u/1?ik=d5933a4016&view=

DIVISAO DE INVESTIMENTOS

o O O , .} cominvipremb com o
| mB AN KAZOS X, :,3504-5380 | 3595-7828
o .l VAT |

Istiutn de Previcdscia Socl S0 NuTicpo de Belin
o futuro & hoje @ WWW.IPREMB.COMER @ ereme

---------- Forwarded message ----------

From: "Gustavo Almeida Magalhdes" <gmagalhaes@atico.com.br>

To: "Juridico" <juridico@atico.com.br>, Investor Services - Structured Funds <issf@bnymellon.com.br>
Cc:

Bcc:

Date: Wed, 10 Apr 2019 14:08:10 +0000

Subject: Posicionamento do Gestor - Laudos de Avaliagéo Atico Florestal FIP

Senhores Cotistas,

A Atico, no estrito cumprimento do seu papel de Gestora do Atico Florestal FIP (Fundo), vem, por meio dessa comunicagao,
apresentar, formalmente, seu posicionamento a respeito dos Laudos de Avaliagéo dos ativos que compdem o Fundo, e que
foram recentemente apresentados pela Deloitte Touche Tohmatsu (Deloitte).

Apesar de ter sido destituida desse cargo em Assembleia Geral de Cotistas realizada no dia 11 de junho de 2018 e ter
permanecido no cargo provisoriamente, pois até o momento os cotistas ndo apontaram um substituto para assumir esse
papel, a Atico permanece responsavel por cumprir, com diligéncia, seu papel, apesar do fato que essa situagao de
precariedade prejudicar muito sua atuagéo.

Contextualizagéo:

A Deloitte foi contratada ainda no final de 2017, a partir de processo competitivo de prego realizado pelo Gestor com
acompanhamento do Administrador (BNY Mellon), do qual participaram as “Big Four” (empresas multinacionais lideres no
mercado de Consultoria e Auditoria).

De forma a cumprir as obrigagdes regulatérias advindas das normas emitidas pela Comissdo de Valores Mobilidrios (CVM), a
Deloitte emitiu trés (3) Laudos de Avaliagéo, com o objetivo de reavaliagdo das cotas do Fundo, com as seguintes datas-
base:

o Set/2016;
o Set/2017; e
e Mar/2018

Essa definigao foi tomada em conjunto pelo Gestor, Administrador e a Deloitte. Portanto, foram emitidos recentemente trés
(3) Laudos para fins de reprecificagéo dos ativos que compdem a carteira do Fundo.

Importante salientar que a equipe da Deloitte teve total acesso as informacdes por eles solicitadas, tendo inclusive visitado in
Joco as investidas da Tree Florestal, Remasa (escritorio e fazendas) e Tree Servigos. Também importante salientar que a

pt&search=all&permthid=thread-f%3A1 630886875892174071%7Cmsg-{%3A163089645... 5/11
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equipe do BNY Mellon participou direta e ativamente de todo o processo.

Durante todo o processo, foram realizadas diversas reunides, presenciais e por telefone, além de trocas de e-mails entre a
equipe da gestora, da Deloitte e do administrador, sempre de forma amistosa, respeitosa e produtiva.

Sobre os Laudos:

Em determinado momento desse processo, algumas divergéncias sobre a metodologia, critérios e premissas adotadas pela
Deloitte surgiram e foram prontamente questionadas por parte do Gestor.

Em suma, o Gestor discorda de premissas adotadas pela Deloitte no &mbito dos trés (3) laudos, que na nossa forma de ver,
distorcem consideravelmente para menos o valor encontrado para os Ativos.

Dessa forma, o Gestor enderegou uma série de argumentos, fatos e documentos a Deloitte, tanto em relagéo as premissas
adotadas (notadamente a Taxa de Desconto) quanto com o envio de eventos comparaveis de mercado (negociagéo de
ativos semelhantes), para demonstrar que o valor encontrado néo reflete o real valor dos ativos, notadamente em relagéo ao
Ativo Remasa.

Em carater ilustrativo, nas DFs auditadas da Remasa realizadas pela Ernst Young referentes ao ano de 2017, somente de
Ativo Biolégico, a mesma possui o valor de R$ 324.274.000. Importante salientar que o Ativo Bioldgico é calculado
anualmente por empresa especializada, nesse caso, pela BM2C, que é chefiada pelo Jefferson Mendes (ex-Poyry
Silviconsult, e um dos maiores especialistas no setor florestal no Brasil). A Deloitte chega a um valor de mercado de R$
243.108.000 para o Grupo Remasa, no relatério com data-base de margo de 2018, 25% a menos que o valor do Ativo
Biolégico apontado pela BM2C.

Um outro ponto que pode demonstrar que a determinagdo do valor justo dos ativos pela Deloitte pode estar enviesada pelas
premissas adotadas e nédo pelo real valor de mercado é a diferenga que a propria Deloitte encontra para o valor da Remasa
nos relatérios com data-base de set/2017 e mar/2018. Em set/2017 o valor do Grupo Remasa é de R$ 201.390.000,
enquanto que, em mar/2018, esse valor vai para R$ 243.108.000, uma variagdo de 20,7% no valor de mercado. Nos parece
pouco crivel que, em pouco mais de 6 meses, com as caracteristicas que o setor florestal apresenta, principalmente para
empresas de capital fechado, a Remasa tenha variado de valor em 20%. Ao analisarmos os relatérios notamos que essa
diferenca de valor se d&, quase que exclusivamente, pela diferenca das taxas de desconto adotadas, enquanto que no
modelo de set/2017 as taxas de desconto nominais adotadas sdo de 15,24% a.a. (lucro presumido) e 13,79% a.a. (lucro
real), em mar/2018 as taxas adotadas sdo de 13,96% a.a. (lucro presumido) e 12,67% a.a. (lucro real). Como quanto menor
a taxa maior o valor presente, portanto o valor do ativo encontrado, o valor de margo de 2018 é substancialmente maior que
o de setembro de 2017. De qualquer forma, na visédo do gestor as taxas de desconto utilizadas pela Deloitte, mesmo a de
margo de 2018, sdo demasiadamente elevadas para o setor e isso foi demonstrado a eles.

Outro ponto que foi apontado pela Gestor e nZo foi levado em conta pela Deloitte foi a proposta non-binding feita pela
Campbell & Tree Florestal para a aquisigao da participagéo da Tree na Remasa, do qual os senhores tiveram acesso,
inclusive tendo sido item de pauta de assembleia. Essa proposta precifica a Remasa em valor consideravelmente superior ao
que a Deloitte chega.

A Deloitte justifica, tanto em e-mails trocados quanto nas reunides realizadas, a necessidade de utilizar sua metodologia
Unica mundial para processos de avaliagéo de ativos (valuation). Entendemos todas as dificuldades inerentes ao processo
de valuation, porém a utilizagdo de uma mesma metodologia no mundo inteiro deve enfrentar questoes como a que aqui se
apresentam:

. Dificuldade de determinagio de empresas comparaveis. Em nosso caso, na pratica, néo temos base de
comparagao nem no Brasil nem fora do Brasil de empresas com as mesmas caracteristicas, portanto, o moc'ielq ja
apresenta uma deficiéncia em algumas de suas premissas basicas mais importantes. As empresas comparaveis
foram escolhidas por terem algum tipo de atividade florestal, na maioria dos casos como atividade complementar,
operando em mercados que muito pouco se assemelham com érea de atuagao do Grupo Remasa.

https://mail.google.com/mail/u/1?ik=d5933a401 6&view=pt&search=all&permthid=thread-f%3A1630886875892174071 %7Cmsg-f%3A163089645...
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« Completa desconsideragéo por parte da Deloitte de eventos comparaveis de mercado na avaliagdo. A
utilizagdo como parametro de mercado de negociagdes recentes ocorridas de ativos florestais no Brasil serviria de
contraponto & “fraqueza” da determinag@o das empresas comparaveis utilizadas no modelo. Dessa forma,
entendemos que o valuation estaria coerente em relagéo as premissas, métricas e dados utilizados, pois se, por um
lado, o modelo utiliza dados de empresas pouco comparaveis para a determinagéo de sua taxa de desconto, por
outro, o uso de negociagdes recentes como parametro contraporia essa “fraqueza”, fazendo o valuation ficar mais
robusto e préximo da realidade. O mesmo argumento poderia ser usado na comparagao ao Laudo do Ativo Biolégico

e a proposta recebida da Campbell.

« Engessamento da Metodologia Utilizada. Nos parece que a necessidade de uso de uma metodologia Unica pela
Deloitte se constitui em valor mais importante do que o proprio valuation em si.

Entendemos que os argumentos utilizados pela avaliadora para utilizar, ou ndo, premissas e dados tem que se manter
coerentes em todos os aspectos da avaliagéo, ndo podendo ser usado de forma contraditéria em dados diferentes. Se a
Deloitte n3o considera, de nenhuma forma, como evento comparével, negociagoes recentes de ativos florestais e terras
ocorridos no Brasil baseada nos argumentos de Localizag&o e Business, como a Deloitte justifica a escolha das empresas
comparaveis para fins de beta, prémio de tamanho e Participaggo de Capital de Terceiros utilizados na obteng&o das taxas
de descontos? A avaliadora, no nosso ponto de vista, precisa ser coerente nos argumentos que sustentam as premissas,
dados e métricas do modelo, e nos parece que nao foi 0 caso nesse processo.

Importante ressaltar, e deixamos isso claro em toda a nossa comunicagdo com a Deloitte, que o papel da gestora em um
processo de avaliagdo econdmico financeira é o de cobrar coeréncia do avaliador quanto as premissas e métricas utilizadas,
independente de concordarmos ou ndo com elas. N&o cabe ao Gestor, e a mais nenhum agente envolvido no processo que
ndo a avaliadora, determinar ou impor premissas ao modelo. As responsabilidades e consequéncias dos trabalhos s&o da
Deloitte e de mais ninguém.

Portanto, na visdo do Gestor e com todo respeito & Equipe da Deloitte, os valores encontrados nos Laudos para os Ativos do
Atico Florestal FIP ndo condizem com a realidade, estando consideravelmente abaixo do seu real valor de mercado.

Atenciosamente.

ATICO

Atico Administra¢io de Recursos

Gustavo Almeida Magalhdes

Dire¢io Geral
gmagalhaes@atico.com.br

Av. Rio Branco, 110/38° andar — Centro
20.040-001, Rio de Janeiro — Brasil

Telefone: +55 21 3266-1300

https://mail.google.com/mail/u/1 ?ik=d5933a4016&view=pt&search=al|&permthid=thread-f%3A1 630886875892174071%7Cmsg-{%3A163089645... 7/11
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ADENILSON CARVALHO OLIVEIRA SANTOS ANB“;‘;;M

PRESIDENTE COMITE DE INVESTIMENTOS

COMITINVESTMENTO JFREMBEGIAILCOME

(AR O Presodruia Socul 40 MUTkcwa e detin

o futuro & hoje

---------- Mensagem reencaminhada ~---------

From: "Gustavo Aimeida Magalh&es" <gmagalhaes@atico.com.br>

To: "Juridico" <juridico@atico.com.br>, Investor Services - Structured Funds <issf@bnymellon.com.br>
Cc:

Bec:

Date: Wed, 10 Apr 2019 14:08:10 +0000

Subject: Posicionamento do Gestor - Laudos de Avaliagdo Atico Florestal FIP

Senhores Cotistas,

A Atico, no estrito cumprimento do seu papel de Gestora do Atico Florestal FIP (Fundo), vem, por meio dessa comunicagéo
apresentar, formalmente, seu posicionamento a respeito dos Laudos de Avaliagdo dos ativos que compdem o Fundo, e que
foram recentemente apresentados pela Deloitte Touche Tohmatsu (Deloitte).

Apesar de ter sido destituida desse cargo em Assembleia Geral de Cotistas realizada no dia 11 de junho de 2018 e ter
permanecido no cargo provisoriamente, pois até o momento os cotistas ndo apontaram um substituto para assumir esse
papel, a Atico permanece responsavel por cumprir, com diligéncia, seu papel, apesar do fato que essa situagdo de
precariedade prejudicar muito sua atuagao.

Contextualizagdo:

A Deloitte foi contratada ainda no final de 2017, a partir de processo competitivo de preco realizado pelo Gestor com
acompanhamento do Administrador (BNY Mellon), do qual participaram as “Big Four” (empresas multinacionais lideres no
mercado de Consultoria e Auditoria).

De forma a cumprir as obrigagées regulatérias advindas das normas emitidas pela Comissao de Valores Mobiliarios (CVM), a
Deloitte emitiu trés (3) Laudos de Avaliagdo, com o objetivo de reavaliagdo das cotas do Fundo, com as seguintes datas-
base:

e Set/2016;
o Set/2017; e
= Mar/2018

Essa definicao foi tomada em conjunto pelo Gestor, Administrador e a Deloitte. Portanto, foram emitidos recentemente trés
(3) Laudos para fins de reprecificagédo dos ativos que compdem a carteira do Fundo.

Importante salientar que a equipe da Deloitte teve total acesso as informacdes por eles solicitadas, tendo inclpsive visitado in
loco as investidas da Tree Florestal, Remasa (escritorio e fazendas) e Tree Servigos. Também importante salientar que a
equipe do BNY Mellon participou direta e ativamente de todo o processo.

https://mail.google.com/mail/u/1?ik=d5933a40168&view=pt&search=all&permthid=thread-f%3A1630886875892174071%7Cmsg-f%3A163089645... 8/11
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lado, 0 modelo utiliza dados de empresas pouco comparaveis para a determinagéo de sua taxa de desconto, por
outro, o uso de negociagdes recentes como parametro contraporia essa “fraqueza”, fazendo o valuation ficar mais

robusto e préximo da realidade. O mesmo argumento poderia ser usado na comparagao ao Laudo do Ativo Biolégico
e a proposta recebida da Campbell.

» Engessamento da Metodologia Utilizada. Nos parece que a necessidade de uso de uma metodologia Unica pela
Deloitte se constitui em valor mais importante do que o proprio valuation em si.

Entendemos que os argumentos utilizados pela avaliadora para utilizar, ou néo, premissas e dados tem que se manter
coerentes em todos os aspectos da avaliagéo, ndo podendo ser usado de forma contraditéria em dados diferentes. Se a
Deloitte ndo considera, de nenhuma forma, como evento comparavel, negociagdes recentes de ativos florestais e terras
ocorridos no Brasil baseada nos argumentos de Localizagao e Business, como a Deloitte justifica a escolha das empresas
comparaveis para fins de beta, prémio de tamanho e Participacéo de Capital de Terceiros utilizados na obtencéo das taxas
de descontos? A avaliadora, no nosso ponto de vista, precisa ser coerente nos argumentos que sustentam as premissas,
dados e métricas do modelo, e nos parece que nio foi 0 caso nesse processo.

Importante ressaltar, e deixamos isso claro em toda a nossa comunicagao com a Deloitte, que o papel da gestora em um
processo de avaliagdo econdmico financeira é o de cobrar coeréncia do avaliador quanto as premissas e métricas utilizadas,
independente de concordarmos ou ndo com elas. Nao cabe ao Gestor, e a mais nenhum agente envolvido no processo que
nado a avaliadora, determinar ou impor premissas ao modelo. As responsabilidades e consequéncias dos trabalhos séo da
Deloitte e de mais ninguém.

Portanto, na visdo do Gestor e com todo respeito & Equipe da Deloitte, os valores encontrados nos Laudos para os Ativos do
Atico Florestal FIP n&o condizem com a realidade, estando consideravelmente abaixo do seu real valor de mercado.

Atenciosamente.

IATICO

Atico Administragdo de Recursos

Gustavo Almeida Magalhdces

Diregiao Geral
gmagalhaes@atico.com.br

Av. Rio Branco, 110/36° andar — Centro
20.040-001, Rio de Janeiro — Brasil

Teletone: +35 21 3266-1300

https://mail.google.com/mail/u/1?ik=d5933a4016&view=pt&search=all&permthid=thread-f%3A1630886875892174071%7Cmsg-f%3A16308964...

10/11



17/04/2019 Gmail - Fwd: Extrato Mensal - IPREMB

noname
77K

https://mail.google.com/mail/u/1?ik=d5933a4016&view=pt&search=all&permthid=thread-f%3A1630886875892174071 %7Cmsg-f%3A16308964... 11/11



(<33

2ol
b1 000 0€'83L680 Yy LLLEZ vmm.m” 060 14 “u,m.o.mm.m. B6GEGE8L mv_‘.mmm,

882690 P 1L LIE S S 000

00! ¢

.,, 76 PBEBSU T 6V 6.0 qmm“

Q0

.., B¥ L0 .,-.m@“ L1506.08 _vcw‘m.‘.m B.ogwoie

| & |

BL0E/E0/6T TYEZBBET 0L

oo,mco.o.uo.m.. i

00'0 LLLELVEE'S! mmmnmmwm EPL'9LS BL on«no&m EVEZB662 0L 00000 000" 9 oo 000°000°0%

£vEZ666Z 0L 00 00G'00Q'0. omdoo.og.a_.w CL0Z/} /82 winyuen 210/t B

X058 0 AXOH/SEUILE /e MBISHOD/ WO UOJWAL] BUIS//SARY

SAIBST ¢

Sk 33 3o ady

ZIOZILBZ I wiyueN | 2,024 /62 0N - [BUg ! m.om..mo‘.mm
w ; cﬂxwom

‘ R ST JR

o[ —

0831504
68804231
ION - [E0U| | 6LOZ/E0/L0!
: ST | owwod

00°000'000 GL
1
|

™ 0 28 V85850 TP 5Ly Lps s 00'o! SYSL0 LB 1160610608945 BLOZIECS ) £9E25662 04 00 00 00001 00000'c000s! oghng BLOZE0ND
w St i e r e S et i slﬁlw Al e Sk 0 e o e e S ,vlul)«v:)v"!l[vilclmx = . 0 SRR . N
23U W ouug ovsu:  —— ¢ o oynug ejony ep @ieng ep - swionp ap epsucasag  EBug g3eziog (Uajsueyy ogd AOR
w #ig900y  owewpuey | ees | 40T MR sojen sy | wag  opepuent oesaydy | ogdusndy | spewa | odi | spmeq | CPMRSH | ®ia
! ESI. - OPSUE JUTCR ) SRS SNRCIORIN. S o S 3 » o R kst B o e e
S R : S S . e R : émmﬁa& did ébmmmoumanﬁ wv,w&,
.h,ﬂ&mw.sn,a,v%mm e e e -
8L 11 L VEBS| BVSLO 156'S]: ; - )  VHIS3 W did WISTHO0TH OOILY.
| BLOZIEO/BZ | 8LGZADILO i .
_woopes | we opeg 1 dpund
izt B e e ———— — e S A
Cv] wewis .E&@Q#wﬁm 6.0/50, o L S N wz.m p—
i opnbyy . y oypug : :
F opusunpusy sy ¢ 301 R G oo eeg sinepy oBipoy
Eﬁuco i
I R o = ID S .vl o> ¢ A-X“Ma .-|Pv Aﬂuchhg‘u »»N {43 WMH mmvnmvn &OJWM—UK R i i
“oveany 7 ¢ pecumop vied oanby (7 BRI OUOIEsY o ojRuLOS
. E 61028062 vz men  [ER §102/E0/LD) Py Beg

sagdeuuou; QX3 @ B smpmseas; 0 FdND 10 26D

WAL WLLIA 3¢ NOW O 205 A3Yd 40 LSKE

YELSILINN did TVLSIHOTd OOILY #

sopung

i wingues. i o

Bl SR | e bl S~

» EZcoz eSO eshY

L1968062
Jopyysaauy op obipgd

10pRSAANT OP SWON

" WOESeAu; H

4580 5102/p0/01 ‘ofsade nuuun

{ZO4MSTAT) 8Ly cune  tougnsn

AR opdadyinsig SCARY Op OnSBpED sapdeisdy) 8p ansepes sSougEE SO

2iGos sug op edeyy |
uoissa ysibuz B8

104 | swey

1euBAxg - sol@duBUl SOHAIBS UO|ISN ANE

casepeld

Bpuelag SOy

§102 80 juqe &p 1 8318} 2uenD
9014, PUSLET 8P On

onssRd

NOTTIIW ANE

<«

6102/v0/01



Telefones: (31) 3594-5380 | 3595-7828
ipremb@betim.mg.gov.br

Avenida Amazonas, 1.354, Brasileia
Betim | MG - CEP.: 52600-324 e N
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Memorando IPREMB n° 018/2019
Betim, 16 de abril de 2019.

De: Divisdo de Investimentos

Para: Comité de Investimentos

Assunto: Encaminhamento do Oficio n° 58/2019/CVM/SIN/DLIP

Prezados membros do Comité de Investimentos,

Encaminho para conhecimento, o Oficio n® 58/2019/CVM/SIN/DLIP expedido no
Rio de Janeiro em 15 de abril de 2019 pela Comissio de Valores Mobilidrios.

Atenciosamente,

o —

Paula Cristina dw

Chefe da Divisdo de Investimentos

@

@ WwWW.IPREMB.COMBR @ 'rrevs .1



COMISSAO DE VALORES MOBILIARIOS
Rua Sete de Setembro, 111/2-52 e 23-34¢2 Andares, Centro, Rio de Janeiro/R] - CEP: 20050-901 - Brasil - Tel.:
(21) 3554-8686
Rua Cincinato Braga, 340/29, 32 e 42 Andares, Bela Vista, S0 Paulo/ SP - CEP: 01333-010 - Brasil - Tel.: (11)
2146-2000
SCN Q.02 - Bl. A - Ed. Corporate Financial Center, S.404/42 Andar, Brasilia/DF - CEP: 70712-900 - Brasil -Tel.:
(61) 3327-2030/2031
www.cvm.gov.br

Oficio n? 58/2019/CVM/SIN/DLIP

Rio de Janeiro, 15 de abril de 2019.

Ao Senhor

CARLOS ALBERTO SARAIVA

Diretor Responséavel

BNY MELLON SERVICOS FINANCEIROS DTVM S.A.
Av. Presidente Wilson, n? 231, 112 ANDAR, Centro
Rio de Janeiro /R) - CEP: 20.030-905

Email: bnymellon_cvm@bnymellon.com.br

E ao Senhor

SYLVIO BOTTO DE BARROS

Diretor Responsavel

QUELUZ GESTAO DE RECURSOS FINANCEIROS LTDA
Rua Visconde de Piraja, 550 - Ipanema

Rio de Janeiro/ R) - CEP: 22410-901

Email: legal@queluz.com.br

Assunto: Atico Florestal Fundo de Investimento em Participacoes
Multiestratégia e Atico Fundo de Investimento em Cotas de Fundos de
Investimento em Participacées - Atico Florestal - Processo SEI

n2 19957.004126/2019-09

Prezado Senhor,



Trata-se de consultas (“Consulta Queluz”, “Consulta Mellon”, ou em conjunto,
“Consultas”) formuladas por Queluz Gestao de Recursos Financeiros LTDA.
(“Queluz”), CNPJ: 07.250.864/0001-00, e por Bny Mellon Servicos Financeiros
DTVM S.A, CNPJ: 02.201.501/0001-61, (“Administrador”; “Bny Mellon”), a
respeito dos fundos Atico Florestal Fundo de Investimento em Participacdes
Multiestratégia, CNP): 12.312.767/0001-35, (“Atico FIP”; "Fundo") e Atico
Fundo de Investimento em Cotas de Fundos de Investimento em Participacdes
- Atico Florestal, CNPJ: 15.190.417/0001-31, (“Atico FIC FIP” ou, em conjunto,
“Fundos”), administrados por Bny Mellon e geridos por Atico Administracio
de Recursos LTDA, CNPJ: 01.290.707/0001-42, (“Atico"; "Gestor”), sobre a
possibilidade de substituicdo do BNY Mellon e da Atico, atuais prestadores de
servicos de administracao e gestao dos Fundos, respectivamente, por Terra
Investimentos DTVM Ltda. (“Terra”) e Queluz.

Inicialmente, vale destacar que o Bny Mellon, o administrador fiduciario do
Fundos, apresentou sua renincia em relacdo ao Atico FIP e ao Atico FIC FIP,
em 18/05/2018 e em 22/05/2018, respectivamente, tendo concordado em
prorrogar seu periodo de permanéncia em razao da auséncia de indicacdo de
substitutos e conforme solicitado pelos cotistas em assembleia.

Em 11/06/2018, os cotistas do Atico FIP deliberaram pela substituicdo
da Atico, do papel de gestor do Fundo, a qual deveria permanecer na funcao
até que um novo gestor assumisse a gestao.

Em 15/08/2018, a Atico apresentou rentincia do cargo de gestdo do Atico FIC
FIP e, desde entdo, vem prorrogando sua permanéncia, mantendo também
representantes na administracao das sociedades investidas do Atico FIP.

Nesse sentido, Terra e Queluz ("Proponentes") apresentaram propostas de
prestacao de servicos de administracao e gestdo, respectivamente, em
substituicdo a Bny Mellon e Atico. Por conseguinte, foram convocadas
assembleias, no Ambito do Atico FIP em 26/03/2019 e do Atico FIC FIP em
19/03/2019, que tinham dentre as matérias a serem deliberadas, a
substituicao dos prestadores de servico de administracao e gestao.

Previamente a realizacdo das assembleias, em consideracao ao fato de que
os Fundos tém investimentos realizados por Regimes Préprios de Previdéncia
Social (“RPPS"”) e Proponentes que nao atendem aos requisitos da Resolugao
CMN n2 3992/2010, o Administrador resolveu solicitar esclarecimentos a esta
CVM “guanto a possibilidade da assembleia deliberar por substituicées de
prestadores de servicos, ressaltando tratarem-se de fundos em que ndo
haveria novos aportes de recursos e estdo em processo de desinvestimento”.
Em resposta, foi encaminhado comunicado aos cotistas, em 11/05/2018, com
o entendimento desta Autarquia de que a assembleia nao poderia deliberar a
substituicdo do administrador e/ou gestor, se tais prestadores de servigos nao
atendessem aos requisitos da nova regulamentacao.

Em contrapartida, em 19/03/2019, a Bny Mellon recebeu de um dos cotistas
do Atico FIP consulta realizada pela Associacao Brasileira de Instituicbes de
Previdéncia Estaduais e Municipais (“ABIPEM”) junto a SPREV, em que esta
Gltima declarou o seguinte: "orientamos os RPPS com cotas no FIP Atico
Florestal a agirem de forma a poderem trocar administrador e gestor dos
fundos, dando preferéncia, se houver como proponente, o administrador ou
gestor devidamente listado pela SPrev, e, em ndo havendo, fazer constar da
ata da assembleia esta circunsténcia, estando livres para escolha de outros,
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impedindo assim a liquidacdo do fundo e 0s enormes prejuizos trazidos pela
mesma, tudo sem risco de desenquadramento perante a Res. 3922".

Nesse contexto, os cotistas de ambos os Fundos, deliberaram pela
substituicao da Atico pela Queluz que, de acordo com a Consulta Mellon,
“como ndo foram apresentados proponentes que atendam aos requisitos
previstos no par. 22 do art. 15 da Resolucdo CMN n2 3.922/2010, com a
redacdo dada pela Resolucdo CMN n® 4.695/2018, tomaram [os cotistas] a
decisdo que, a seu ver, tem por finalidade mitigar ou minorar as perdas do
patriménio por eles investidos”. Porém tal deliberacdo foi feita com efeito
suspensivo, visto que somente poderd ser formalizada caso esta Autarquia
autorize a referida substituicao.

Ademais, os cotistas também manifestaram interesse em indicar a Terra
como administradora, embora tal indicacdo nao tenha sido efetivada nas
referidas assembleias.

Desta forma, o Bny Mellon solicitou a esta Autarquia que se manifeste quanto
a: (i) “a possibilidade dos Fundos, representados pelo atual administrador,
contratar a Queluz como gestora, em substituicdo & Atico”; e (ii) “a
possibilidade deste administrador convocar oportunamente novas
assembleias para deliberar sobre a nomeacédo da Terra como administradora,
se esta for a decisao dos cotistas e desde que ndo haja outras instituicées
interessadas devidamente enquadradas”.

Igualmente, em sua consulta, a Queluz solicitou “manifestacdo com o objetivo
de obter o entendimento desta Autarquia em relacdo ao cumprimento da
decisao em Assembleia dos cotistas do Fundo, procedendo-se a substituicdo
da gestora atual pela Queluz".

Em face do exposto,esta area técnica ndao vé dbices a proposta de
substituicao do atual Gestor pela Queluz, tampouco para que o atual
Administrador, Bny Mellon, convoque assembleia com vistas a sua
substituicao pela Terra, desde que tais prestadores de servigos ingressem sob
a exclusiva condicao de prosseguirem no processo de desinvestimento do
fundo, com vistas a sua liquidacao.

Assim, salientamos que o entendimento favoravel desta area técnica se
vincula ao fato de o fundo se encontrar em fase de desinvestimento, haja
vista que sb nos parece possivel a contratacao de novo administrador ou
gestor nao elegivel, nos termos da nova redacdao dada a Resolucdao CMN n¢
3.922, se assim for feito com o exclusivo objetivo de viabilizar a liguidagao do
Fundo, pois, de outra forma, tal substituicdo representaria um ato proativo,
no sentido de perenizar uma situacdo de desenquadramento do fundo
perante a regulacao a ele aplicavel.

Caso necessite de esclarecimentos adicionais, favor entrar em contato pelos
e-mails dlip@cvm.gov.br e Irangel@cvm.gov.br.

Atenciosamente,
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